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Abstract

I sin samtid blev Jens Warming anset som en tgr, kedelig og maske ogsd noget
utilbens deskriptiv gkonom. Men efterfglgende skulle han komme til at hgste
gkonomisk teoretisk anerkendelse i et omfang, der bringer ham frem pa en af de
fremmeste pladser, som danske gkonomer har indtaget pd den internationale
arena. P& i hvert tilfelde tre omrader var Jens Warming med pa den internatio-
nale forskningsfronts forkant: papegning af identifikationsproblemet i gkono-
metrisk arbejder, formuleringen af grundlaget for den moderne fiskeri- og res-
sourcegkonomi og veasentlige bidrag til forstdelse af indkomstdannelsesproces-
serne pd makroplanet i en industriel gkonomi. I narverende bidrag er fokus
iseer sat pA Warmings makrogkonomiske bidrag fra 1924 og fremefter som en
betydende keynesiansk forerunner. Endelig belyses ogsa indholdet af en hidtil
ubehandlet prisbesvarelse om lgndannelse fra midten af 1920’erne for at af-
dakke, hvorvidt der allerede i denne tidlige (og stgrre teoretiske) fremstilling
fra Warmings hand kan anes vegtige makrogkonomiske spor, som kan have
dannet fundamentet for hans senere forfatterskab.
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1. Indledning

Jens Christian Jespersen Warming (1873-1939) var en gkonom, der af sin sam-
tid blev tildelt rollen som en noget tgr og kedelig skonom, der beskaftigede sig
med samfundsbeskrivelse — med datidens sprogbrug: gkonomisk statistik — og
som skrev et alenlangt og kedeligt deskriptivt veerk om dansk gkonomi, som
dog gav en s@rdeles grundig og detaljerig indfgring 1 forskellige relevante for-
hold, jf. Andersen (2000). Af sin samtid blev han vel egentlig aldrig anerkendt
som en teoretisk gkonom. Han var for de fleste kontorchefen fra det davarende
Danmarks Statistik, som pa grund af lang og tro tjeneste inden for et lidet at-
traktivt emneomrade omsider blev gjort til professor.'

Men i Warmings eftertid blev han bedgmt og bergmmet pa helt anderledes vis
til at veere en solid teoretisk gkonom, der pa tre omrdder var helt banebrydende
i sin argumentation. Som papeget af blandt andre Topp (1996), Kergard et al.
(1998) og Davidsen (1999)* var han dels formentlig den fgrste, som papegede
identifikationsproblemet inden for gkonometri sa tidligt som 1 1906. Dels lagde
han med to artikler fra 1911 og 1931 grunden til den moderne fiskeri- og res-
sourcegkonomi. Dels bidrog han pa flere omrader til udviklingen af den moder-
ne makrogkonomi i 1930’erne eksempelvis inden for multiplikatorteorien.

I Jens Warming blev juridisk kandidat i 1897. Derefter var han lzrer ved den danske hgjskole i
Nysted, Nebraska de naste tre ar. 1 1901 blev han cand. polit. og blev samtidig ansat som assi-
stent ved Statistisk Laboratorium pa Kgbenhavns Universitet. 1904 blev han udnavnt til kon-
torchef i Statens statistiske Bureau; en stilling som han beholdt i 15 ar. 1902-05 var han docent
i samfundsgkonomi ved Landbohgjskolen, og fra 1906 og fremefter var han docent i Danmarks
Statistik ved Universitetet. I 1911 s@gte han forgaves et professorat i gkonomi, der i stedet for
gik til Axel Nielsen. Endelig i 1919 blev der oprettet et sarligt professorat i statistik til ham. I
sit rige og omfattende arbejdsliv deltog Jens Warming ogsi i flere forskellige offentlige udvalg
og foreninger, ligesom den tidligere socialdemokrat i en periode var medlem af borgerrepree-
sentationen i Kgbenhavn valgt pé en kristelig-social liste. I sit puritanske liv var Jens Warming
tillige en ivrig afholdsmand med en meget sterk religigs, na@sten missionerende, interesse.
Jevnfgr ogsa den fglgende korte karakteristik hos Kergérd et al. (1998:333): ”His contempo-
raries considered him a bit odd. His Christianity was too simple for the intellectual circles. His
economic books and his teaching were seen as purely descriptive — thorough but boring. How-
ever, hidden away in his work there are a number of remarkable flashes of genius”.

2 Idette bidrag er indeholdt nogle selektive uddrag af den dagbog, som Warming i flere perioder
af sit liv fgrte; jeevnfgr fremstillingen i afsnit 6.
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I dette bidrag skal Jens Warmings pionerarbejde iser inden for den makrogko-
nomiske teori, som en betydende keynesiansk forerunner, belyses narmere.
Fgrend dette sker, skal hans indsats pa de to andre nevnte omrader dog kort
prasenteres, jevnfgr afsnit 2 og 3. I afsnit 4 redeggres der dernast mere fyldigt
for Warmings generelle makrogkonomiske forstaelse, mens afsnit 5 preesenterer
udvalgte elementer af en amerikansk prisopgave om lgndannelse og -teori. En-
delig afsluttes artiklen med dels et afsnit omhandlende Warmings tilsyneladen-
de mange frustrationer hidrgrende fra en totalt fraveerende samtidig anerkendel-
se dels en kort opsamlende konklusion.

2. Om identifikationsproblemet

I 1906 anmeldte Jens Warming disputatsen Pristeorier, som var udarbejdet af
Edward Ph. Mackeprang. I dette arbejde, som blandt andet omhandlede estime-
ring af efterspgrgselsfunktioner, fandt Mackeprang, i modsatning til sine for-
ventninger, en stigende efterspgrgselskurve for forskellige rdmaterialer.’ Som
papeget af Keergéird (1984:440-42) gav Warming i sin anmeldelse af bogen og
dennes s@regne efterspgrgselskurver den fgrste kendte beskrivelse af det sé-
kaldte identifikationsproblem. Denne papegning blev dog fuldstendigt overset
(eller ignoreret) i den gkonomiske litteratur. Selv Mackeprang som i 1924 be-
handlede problemstillingen undlod at henvise til Warmings anmeldelse; jf.
Kergard et al. (1998:335).

I sin anmeldelse padpegede Warming, at der i Mackeprangs datamateriale var
tale om en sammenblanding af efterspgrgsels- og udbudsdata, idet det ikke var
muligt at registrere om en given mangdestgrrelse var udtryk for forbrug eller
produktion. Er der udelukkende tale om ligevaegtsprisset, vil et givet mangde-
data udtrykke savel en forbrugs- (et punkt pa efterspgrgselskurven) som en pro-

3 Som papeget af Kergérd (1976) blev Mackeprang selv en overset pioner. I hans tilfelde inden
for gkonometrien. Saledes blev hans disputats kritisk modtaget af det faglige miljg — om end
Kargard (1984:439) netop karakteriserer dette arbejde ved dets great care and caution — hvor-
for han da heller ikke syntes at have fortsat sit banebrydende arbejde, ligesom han forgeves
sggte et professorat i gkonomi ved Kgbenhavns Universitet i 1911 og 1924. 1 ar 2000 blev hans
disputats dog — i lighed med Warmings samfundsbeskrivelse — anerkendt som en af &rhundre-
des danske gkonomiske verker, jf. Hylleberg (2000).
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duktionsrepraesentation (et punkt pa udbudskurven), hvilket maske netop var
Mackeprangs intention, jf. Warming (1906:515): ”Forfatteren har i Virkelighe-
den villet presse to Love ind i én Formel, og dette synes neesten at have veret
bevidst; idet der S. 46 findes nogle Udtalelser om, at Udbudskurver er identiske
med Efterspprgselskurver. Paa Forhaand kan det statistiske Materiale ligesaa
godt teenkes anvendt til Belysning af den ene som den anden Kurve, idet det, der
kaldes Forbruget, er konstateret paa en saadan Maade, at der er identisk med
Produktionen”.

Forholder man sig til data over tid, som tilfeldet var hos Mackeprang, opstér
der nemt et identifikationsproblem, eller som Warming (1906:515-16) selv be-
skrev det: ”Forandrer Forbrugsforholdene sig ... d.v.s. faar man en ny For-
brugskurve, glider Prisen paa Produktionskurven til Skeeringspunktet med den
nye Forbrugskurve, og man faar saaledes Lejlighed til at se et Brudstykke af
Produktionskurven. Faar man derefter nye Produktionsforhold ... glider Prisen
paa den nu uforandrede Forbrugskurve til Skeringspunktet med den nye Pro-
duktionskurve, og et Brudstykke af Forbrugskurven kan nu iagttages af Prissta-
tistikeren ... Dr. Mackeprang har imidlertid behandlet alle Brudstykkerne un-
der ét, baade dem fra Produktions- og fra Forbrugskurverne ... idet Aarsagen
til Prisforandringer sikkert oftest ligger i Produktionen ... saa at de fleste og
leengste Beveaegelser er paa Forbrugskurven. Naar man da presser alle Brud-
stykkerne ind i Formlen, gaar Flertallet, d.v.s. Forbrugskurve-Brudstykkerne,
af med Sejren, saa man faar Veerdier af « og [, der passer meget ordentlig til
en Efterspgrgselslov. Men Jern og forskellige andre Raastoffer beveger sig
hyppigst paa Produktionskurven, og der faas derfor til Forfatterens Forbavsel-
se “negativ Elasticitet”, d.v.s. stigende Forbrug med stigende Pris (skal veere
stigende Produktion med den som Fplge af stigende Forbrug stigende Pris)”.

Om end Warming altsa nok hilser Mackeprangs arbejde om Prislerens “speci-
elle Del” velkommen, er han skeptisk over for den anvendte metode. Ikke alene
af den nevnte tekniske arsag, men ogsa fordi statistikeren Warming ser en fare
for, at man med sadanne arbejder let kan komme til at fejlfortolke selv tilsyne-



ladende basale forhold fra virkeligheden.* Maske skal anerkendelsen af War-
mings deskriptive arbejde — og manglen pa samme i gkonomisk teoretisk for-
stand — ogsé forklares ved hans tilsyneladende paholdenhed overfor for virke-
lighedsfjerne teoretiske skoleridt, som allerede kan skimtes i denne tidlige an-
meldelse fra 1906.

3. Fiskerigkonomi

Allerede i 1964 fremhavede Jgrgen Gelting Warming (1911) som det mest ori-
ginale pristeoretiske arbejde i Warmings forfatterskab, jf. Gelting (1976:311-
12). Men fgrst med Andersen (1983) blev 1911-artiklen for alvor kendt isar in-
ternationalt. Warmings artikel skal derfor ses som en klar forlgber til Scott
Gordons 1954-artikel Economic theory of a common-property ressource:
the fishery, der tidligere blev anerkendt som det oprindelige klassiske fiskeri-
gkonomiske bidrag. Om kvaliteten af Warming (1911) skriver Andersen
(1983:391), at Warmings resultater have withstood the test of time; they are as
applicable today as when they were first written. Senere uddybedes problem-
stillingen i Warming (1931) blandt andet i form af en grafisk analyse, der illu-
strerer konklusionerne fra 1911-artiklen.

I Warming (1911) beskrives to fiskegrunde A og B, der netop hver kan afgive
for 200.000 kr. fisk om &ret, uden at grundenes fiskebestande formindskes.
Mens A kan opfiskes ved hjelp af 100 fiskere, kreever B indsatsen af 133 mand
pi grund af grundens darligere beliggenhed og mere vidtstrakte areal. Aflgn-
ningen er derfor mindre pa B end pd A (1.500 kr. henholdsvis 2.000 kr.). Under
fri konkurrence kan et saddant forhold dog ikke opretholdes i l&engden, papeges
det, idet nogle fiskere vil sgge fra fiskegrund B til fiskegrund A. Sker dette, re-
duceres ikke alene afkastet, men samtidig hermed overfiskes A, mens B under-

4 Jf. Warming (1906:517): ”Hvor langt den anvendte Metode fprer bort fra de virkelige Forhold,
kan iscer ses af. at Beregningerne paa trods af al sund Fornuft giver stor Elasticitet for Ngd-
vendighedsartikler. Og Forfatteren bliver slet ikke bange for, at Metoden her skulde have nar-
ret ham; han giver tveertimod en Forklaring (om Kartoffelforbruget i forskellige Lande), der
kun ggr ondt veerre”.
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fiskes.” En samfundsmessig gkonomisk optimal situation vil saledes ikke kunne
realiseres af sig selv.® Hertil kraeves et offentligt indgreb: staten skal opkreve en
grundrente af de to fiskegrunde. Stgrst skal renten naturligvis vere pa den bed-
ste fiskegrund: ”Hvis Staten tager Differencen mellem Udbyttet pr. Mand ved
Maksimumsdrift og den gengse Lon (+ Omk.), vil der netop komme det Antal
Fiskere paa hver Grund, som betinger Maksimumproduktionen. Er Lgnnen
1400, tager Staten for et paa een Person lydende " Fiskekort” til A 600 Kr., til
B 100 Kr.; der vil da blive lpst 100 Kort til A, hvor hver vil tjene 2000 — 600 =
1400 Kr.; og der vil blive lgst 133 Kort til B, hvor hver vil tjene 1500 — 100 =
1400 Kr. Lgses der flere, vil der ikke blive normal Lgn; lgses der feerre, vil der
tienes for meget pr. Mand, saa at Folk vil strgmme til”, Warming (1911:501).
Jf. ogsa Andersen (1983:391), der opsamlede herom skriver: ”He shows that the
economic optimum level of effort is at the point where marginal revenue is
equal to marginal cost. Then it is demonstrated that a tax equal to the differ-
ence between average and marginal revenue at the optimal effort level will cre-
ate an optimal fishery”. Grafisk belyses tankegangen fgrst i bidraget fra 1931;
jf. Warming (1931:155).

Dermed forbedres ressourceallokeringen i samfundet, idet de ledige fiskere ma
spge over i andre erhverv. Og med baggrund ogsa i grundrente-skatten kan det

5 Rovdriftsproblematikken illustreres grafisk og verbalt i Warming (1931:157-58), hvor det f.eks.
forudsettes, at "Udbytte-Kurven skeerer Grundlinien og fortseetter under denne, idet et for stort
Antal Fiskere betyder, at der fanges saa mange halvvoksne Fisk, at der bliver for faa til at vok-
se videre og udnytte den forhaandenverende Fode; den Greense for Fiskemengden, som seettes
af Fgdemangden (eller af Rovfisk), naas altsaa ikke”.

6 Inoptimaliteten kan dog nok mindskes gennem visse reguleringstiltag af helt moderne tilsnit.
Herom skriver Warming (1911:500-01): ... for hver Mand mere, bliver ikke blot det gennem-
snitlige, men endog det samlede Udbytte mindre ... Det sidste kunde maaske forhindres ved en
passende Lovgivning om Undermaalsfisk, Fredningstider, Forbud mod visse Redskaber, der er
seerlig gdelaeggende for Yngelen”. Jf. endvidere Warming (1931:158): ”Det skal dog erkendes,
at Fredning ikke er identisk med Bestraebelser for at begreense Fiskernes Antal; naar man for-
byder at indbringe Fisk under en vis Minimumsstgrrelse, eller at fiske ved visse Aaers Udlpb,
saa betyder det jo Forbud mod at udnytte Fisk, hvis nuveerende Veerdi staar i et Misforhold til
den Veerdi, de samme Fisk senere vil faa; men det samlede Antal Fiskere bliver neeppe veesent-
lig mindre af den Grund. Regulerede man derimod Fiskernes Antal, vilde en Del af de nuvce-
rende Fredningsbestemmelser antagelig blive overflgdige, og den Slags Kontrol kunne ind-
skreenkes; det mindre Antal vilde i al Almindelighed betyde Skaansomhed overfor de halvvoks-
ne Fisk”.
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offentlige veere med til at sikre, at den ngdvendige effektive efterspgrgsel er til
stede i samfundet, sdledes at den skitserede transformationsproces kan forlgbe
pd en hensigtsmeassig vis, jf. Warming (1911:502): ... disse Mennesker [fri-
gjorte fiskere] maa altsaa spge Arbejde ved andre Erhverv; men Statens (eller
Skatteydernes) forggede Kgbeevne kan jo netop forslaa til at overtage den for-
ggede Produktion saavel i Fiskeriet som i disse andre Erhverv”’. Med andre ord
ber fiskeriet reguleres helt pa samme méde, som det er tilfzldet inden for land-
bruget, hvor den bedste jord ogsa altid er den dyreste jord, argumenterer War-
ming.” Eller som han skrev i 1931 om alegardsretten (her havde kystejere eneret
til fiskeri med de sikaldte &legarde ud for sin grund; en ret som kunne lejes ud
mod betaling af en passende afgift): ”"Sagen er den, at det Afgifissystem, der
knytter sig til Aalegaardsretten, har en lignende regulerende Virkning som
Ejendomsretten til Landjorden; det holder Orden og hindrer, at der kommer
overflpdige Fiskere, som kun snylter ved at tilegne sig det Overskud, som frem-
kommer, naar en Fiskeplads udnyttes af det rette Antal Fiskere; et Overskud,
der svarer til Jordrenten, og som ligesom denne er ufortjent og burde tilhgre
Samfundet, men som nu en Gang er i privat Eje, kgbt og betalt af Ejeren”,
Warming (1931:153). I forbindelse med diskussionen af dlegardsretten frem-
kommer han endvidere med det fglgende udsagn, som en menneskealder senere
fortsat synes at vare meget dekkende: ”Det kan ikke undre, at Fiskerne har
sveert ved at forstaa denne Forskel, at de ude paa det aabne Hav har fuld Fri-
hed, naar blot de ikke generer hinanden, men inde ved Kysten skal bede en Ik-
ke-Fisker om Tilladelse og eventuelt maa betale ham derfor. At det er den sidste
Ordning, der principielt er den rigtige, og at man kun af praktiske Grunde op-
giver at gennemfgpre den ude paa Havet, nemlig fordi Afgiftsberegning og Kon-
trol vilde veere meget vanskelig — det har man ikke forklaret dem”.

Dog er Warming helt pa det rene med, at den foresldede fiskeri-afgift kan vzre
vanskeligere at administrere, end f. eks. en afgift pa jagt, idet informationskra-
vet ved en korrekt fastsattelse af den optimale grundrente er betydeligt, isar

7  Blot beklager Warming (1911:502) med sin sociale forstéelse, at denne ikke tilfalder staten:
*Kun Skade, at Jordrenten gaar i private Lommer”, (samme opfattelse udtrykkes flere steder
1931-artiklen, f.eks. Warming (1931:156-57)). Som Gelting (1976a:312) papeger, er det dog
for Warming vigtigere "ved at opretholde prismekanismens allokative funktion at hindre, at
veerdier gér til spilde, end at forhindre at samfundsskabte veerdier gar i private lommer”.
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fordi der kreeves en Bonitering af Farvandene og praktiske vanskeligheder med
Kontrollen og de internationale Fiskepladser, Warming (1911:505). I forsgget
pa at opna den stgrst mulige samlede produktion md man samtidig sikre, at
granseproduktiviteten inden for fiskeriet svarer til produktiviteten inden for an-
dre erhverv, sledes at den sidst anvendte Arbejder forgger Total-Udbyttet med
samme Sum, som han kunde tjene andetsteds, Warming (1911:503). I War-
mings eksempel med en grenseproduktivitet pa 1.400 kr. bgr de meand, der bi-
drager til det samlede fiskeri med et mindre belgb, derfor forlade erhvervet og
finde beskeftigelse andre steder. Respekterer man ikke de skitserede gkonomi-
ske spilleregler, misrggtes de relative prisforholds allokative effektivitet, og
man opnar méske til skade for den enkelte og hele samfundet en pd sigt inopti-
mal situation, konkluderede Warming i begyndelsen af krise-30’erne: "At fast-
holde Fiskere, skgnt de ikke preesterer en tilstrekkelig Produktionstilveekst, men
kun faar normal Indtegt paa andres Bekostning, betyder, at man hindrer det

neeste pkonomiske Opsving i at naa det fulde Velstandsniveaw”, Warming
(1931:162).

4. Warmings makrogkonomiske forstaelse

Som det blandt andet fremgar af Davidsen (1999) nzrmest higede Warming ef-
ter anerkendelse som en teoretisk gkonom. Og hans forfatterskab indeholder da
ogsd, udover det allerede nevnte, flere bidrag som ma betegnes som betyd-
ningsfulde makrogkonomiske studier af et klart keynesiansk tilsnit. Iser er han
anerkendt for sin indsats med hensyn til udviklingen af multiplikatorteorien (pa-
pegning af en opsparingslekage), men som Gelting (1976) papeger, bidrog han
ogsé til en moderne begrebsmassig afklaring af forholdet mellem indkomst,
opsparing og investering, og hvorledes indkomstendringer forplanter sig i det
gkonomiske system. Og med en mere moderne makrogkonomisk forstdelse end
den, som herskede i Warmings samtid, var han ogséd i opposition hertil, hvad
angik hans syn pa den gkonomiske politik. Som andre keynesianske forerunners
mente Warming, at staten burde intervenere aktivt for at holde arbejdslgsheden
iave.

Lad os belyse disse aspekter nermere i det fglgende.
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4.1. Bidrag til udvikling af multiplikatorbegrebet: Warming og andre
forfattere

Som papeget af Topp (1981) har multiplikatortankegangen i Danmark rgdder sé
langt tilbage som til Julius Wulff i 1896. I to bidrag fra dette ar forsggte Wulff
at finde et gkonomisk rationale for vedtagelsen af protektionistiske tiltag. Er-
stattes udenlandske varer med en dansk produktion, vil disse nok vare dyrere,
havder teorien om de komparative handelsfordele, men papeges det, den for-
ggede danske produktion skaber sekundare effekter, som fremkalder en gget
produktion og en stgrre nationalindkomst. Alt i alt regner Wulff sig frem til, at
denne positive sekundere effekt er mere end i stand til at opveje den primere
negative handelsforvridende effekt, safremt der er ledige ressourcer i den dan-
ske gkonomi. I sin multiplikatorargumentation, hvor der fokuseres pa import-
lekagen, og med en forventelig multiplikator pa 2,5, er kgb dansk altsa en god
ide for samfundet, konkluderes det, jf. Wulff (1896). Som belyst af Topp
(1981:836-37) blev Wulffs tankegang mgdt med kritik allerede 1 1896, se Birck
(1896), og hans multiplikatoranalyse vakte generelt ikke opsigt og slog derfor
ikke igennem i de toneangivende gkonomiske kredse i Danmark.® Han fortsatte
dog med at argumentere for sine synspunkter og var sdledes med til at stifte
Dansk Arbejde i 1908, som advokerede for i stgrre udstraekning at kgbe dansk.
S4 sent som 1i sit dgdsdr udgav Julius Wulff i 1924 en pamflet, hvori han forsgg-
te at belyse multiplikatortankegangen som Lidt Tankestof for Hvermand i
form af et landindvindingsprojekt.

En varm tilhenger fik Wulff dog i Frederik Johannsen, der var telefondirektgr 1
Kgbenhavn; jf. Topp (1981:838-39). Han skulle sdledes konkret i 1906-7 have
anvendt multiplikatortankegangen som et redskab i telefonselskabets beslutning
om at forny sit anleg ved enten at treekke pa en udenlandsk eller pd den spirede
danske telefonindustri. Anvendeligheden af multiplikatoranalysen forfagtede

8  Som papeget af Topp (1981) bidrog Wulffs politiske engagement som blandt andet konservativ
parlamentariker (1895-98 og 1909-18) méske ogsi til hans manglende gennemslagskraft; mé-
ske sggte han gennem sine gkonomiske arbejder som ikke gkonom — Wulff var uddannet i zoo-
logi og engelsk — blot en pétaget legitimitet for sine politiske synspunkter. Selv mente han til-
syneladende, at det var den anvendte matematiske symbolik i bidragene fra 1896, der havde
gjort tilegnelsen af hans analyses budskab for sver for leserne.
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Johannsen senere i 1927 i tre artikler i Berlingske Tidende, hvori han fastholdt
Waulffs oprindelige estimat med hensyn til den samlede indkomsts kgb af dan-
ske varer pa ca. 60%. Igen skete det i en argumentation til fordel for beskyttelse
af dansk industri af hensyn til opretholdelsen af Danmarks gkonomiske selv-
steendighed. Herved kunne Danmark erobre noget af importen tilbage til gavn
for den danske produktion og beskeftigelse. Heller ikke Johannsen fik dog, jf.
Topp (1981), nogen gennemslagskratft.

Med interesse for tidens aktuelle problemstillinger forholdt Jens Warming sig
ogsé til Johannsens forslag til fremme af dansk produktion og beskeftigelse; jf.
Warming (1928).

For det fgrste anholder han ideen om, at arbejdet ngdvendigvis alene skal erob-
res fra udlandet, dette er en for pessimistisk opfattelse, mener han. Jf. Warming
(1928:609): ’det er som om der kun gaves en vis Meengde Arbejde i Verden, og
altsaa uhjeelpelig ogsaa en vis Mengde Arbejdslgshed, saa at man kun kunde
slippe af med den ved at veelte den over paa andre Lande”. Generelt er War-
ming ikke tilhenger af protektionistiske tiltag, iser tager han afstand fra indfg-
relse af en sdkaldt krisetold, idet: ”En gkonomisk Krise har den Mission at ud-
rense det, der ikke leengere er livskraftigt; men ved Krisetold kan man let holde
Liv i noget, der skal dg”; Warming (1928:618). Ogsé han anerkender markeds-
mekanismens fundamentale rolle. Derimod ser han mere positivt pa, at staten i
en vis udstreekning i darligere tider favoriserer dansk arbejde og danske produk-
ter pa udlandets bekostning. Bedre er det dog i stedet for at stimulere den inden-
landske efterspgrgsel. Og sattes en sddan proces i gang vil is&r industrien op-
leve fremgang, idet forbruget af Velstandsvarer vil gges. Sker dette, vil frem-
gangen pa sigt ogsa bevirke, at de enkelte virksomheder méd udvide deres kapa-
citet. Disse forggede investeringer vil i lighed med den stgrre forbrugslyst pa ny
gge beskeftigelsen og reducere arbejdslgsheden yderligere.

Dernast papeger Warming opsparingens tosidige karakter. Mens opsparing i
gode tider er ngdvendig af hensyn til finansiering af opgangskonjunkturernes
afledte investeringer, s skaber opsparingen i nedgangstider ofte arbejdslgshed,
idet opsparingen ikke altid matches af forbrugs- og investeringsgnsker af en til-

15



svarende stgrrelsesorden.’ Og i sddanne darlige tider bliver man let forsigtig og
forsgger at skubbe udgiftskreevende beslutninger foran sig, hvilket blot yderli-
gere fordyber og fastholder en lavkonjunkturel situation til skade for samfundet:
"Veerst er det, hvis de daarlige Tider ligefrem benyttes som Argument for at
vente, og det hgrer man Gang paa Gang, baade fra Stat, Kommune og private;
hvis noget ellers er fornuftigt, saa er det, at Tiderne er daarlige, et yderligere
Argument for netop nu at skride til Verket”, Warming (1928:615).

Og sé for det tredje til Johannsens beregninger. Om end Warming i princippet
accepterer hans multiplikatoranalyse — jeg tror, at der er lidt Sandhed deri — er
han dog uenig i multiplikatorens anslaede stgrrelse pa de 2,5. Denne er efter
Warmings opfattelse sat for hgjt, idet opsparingstilbgjeligheden ikke er inddra-
get i Johannsens analyse som en efterspgrgselslaekage helt analogt med import-
tilbgjeligheden. Og da arbejdslgsheden nappe er helt ensartet fordelt pa de for-
skellige fag, vil knaphed pé den ngdvendige arbejdskraft inden for nogle er-
hverv nok yderligere begraense de positive afledte sekundare effekter, argu-
menterer Warming. P4 den anden side ma noget af vores import vende tilbage
som afledt eksport. I den udstraekning dette sker, vil multiplikatorvardien natur-
ligvis vokse. Sammenlagt mener Warming, at den danske multiplikators stgrrel-
se derfor snarere er omkring 1,67 end 2,5; jf. Warming (1928:621)."

I 1931 udgav Kahn sin klassiske artikel indeholdende en klar multiplikatorana-
lyse, hvori han belyser de ekspansive effekter af ggede offentlige investeringer
som et brugbart instrument til bekeempelse af depressive tendenser i gkonomi-
en. I sin argumentation for at lade offentlige investeringer gge efterspgrgslen i

9  Eller som Warming (1928:614) med et illustrativt billede papeger: "naar en Landmand undla-
der at kpbe et Klaver og i Stedet for kpber en Maskine til Bedriften, saa har han sparet paa den
allernaturligste Maade; og hvis han scetter Pengene i en Sparekasse, der laaner dem til en an-
den Landmand, der kgber en produktiv Maskine, saa er der ogsaa Balance mellem det negative
og positive. Men hvis man gennem Sparekasser opsparer Belgb, som ingen tgr anbringe i noget
produktivt — og dette er ofre Tilfeldet i daarlige Tider — saa beskeeftiger man hverken Piano-
snedkeren eller Maskinsmeden,og saa bliver der Arbejdslgshed”.

10 Det var dog ikke fgrste gang, at Warming gjorde brug af et multiplikatorargument. Som pépe-
get af Gelting (1976:314) var allerede Warming (1924) inde pa multiplikatorprocessen. Dette
bidrag indeholdt dog alene en mere simpel multiplikatortankegang, hvor kun importlekagen
optraeder, som det element, der dreener det gkonomiske kredslgb for potentiel efterspgrgsel.
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samfundet og derved bekaempe arbejdslgsheden belyser Kahn, hvorledes ud-
budsforholdene determinerer fordelingen pa mengde- henholdsvis prisandrin-
ger. Jo flere ledige ressourcer, der pa et givet tidspunkt forefindes i gkonomien
desto stgrre positiv effekt vil en given offentlig investering have i form af en
stigende beskeftigelse sammenholdt med en minimal prisstigningstendens:
“The greater the depth of the depression, the greater is the expansion of em-
ployment that is associated with a given rise in prices. And the greater the ex-
pansion of employment that has already been secured by a policy of road-
building, the greater is the rise in prices that accompanies a given further ex-
pansion of employment, for the short-period supply curve is concave upwards”,
Kahn (1931:182). Udbudsforholdene i gkonomien er dermed naturligvis ogsa
bestemmende for stgrrelsen af den sekundere eller afledte effekt pd national-
indkomsten og beskeaftigelsen. Derudover athenger multiplikatorens stgrrelse
ogsa af importtilbgjeligheden og understgttelsens omfang: The more a country
approximates to a closed system and the smaller the dole in relation to a full
wage, the greater is the ratio of secondary to primary employment”, Kahn
(1931:184). Konkret byder Kahn p4, at den engelske multiplikator i begyndel-
sen af 1930’erne formentlig ligger inden for intervallet 1,56 til 1,94.

Formentlig inspireret af denne artikel forsggte Jens Warming efterfglgende at
sammenfatte sin egen opfattelse. Da Warming (1932) pa sin vis rummer de ve-
sentligste elementer af hans makrogkonomiske forstdelse — tilsammen med bi-
dragene i Nationalgkonomisk Tidsskrift fra 1933, jevnfgr senere — vil indholdet
i dette bidrag blive belyst naermere i det fglgende.

Indledningsvist beklager Warming den internationale tendens til, at alle lande
har fokus pa en betalingsbalanceligeveegt. I jagten pa denne ligevegt kan landet
nok opné en bedre ekstern situation, men det sker pa bekostning af den inden-
landske aktivitet, idet den gkonomiske politik strammes, og en stigende arbejds-
lgshed bliver konsekvensen heraf. Mods&tningsvis mener Warming, at landene
i stedet for bgr ekspandere den gkonomiske aktivitet, og helst gennem en ind-
byrdes koordinering, idet de bgr indse, at: they can all equally well get a bal-
ance, if all are equally active; and that in that case a certain latent capital will
be effective and make the activity possible; Warming (1932:211). Problemet i
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den internationale gkonomi er sa at sige, at alle lande lurepasser og venter pa
hinanden i hibet om at kunne bevare, og helst ogsé forbedre, deres egen kon-
kurrenceevne. Derfor al den snak om at holde igen og overveje Ignreduktioner.
Det, der synes at vere fordelagtigt for det enkelte land, viser sig ved nermere
eftertanke at veere til skade ikke alene for landet selv, men for hele den interna-
tionale gkonomi: "The more countries take up this negative policy, the more
difficult it becomes for other countries to be active, both on account of psycho-
logical infection and on account of lack of demand from the former countries.
The international division of labour, which in normal times is so useful, thus
becomes an important cause of depression”, Warming (1932:212).

Vover et land alligevel pelsen alene og gennemfgrer et ekspansivt gkonomisk
politisk indgreb — som Kahn bruger ogsa Warming en offentlig investering som
eksempel — oplever dette lands borgere, at de kommer til at betale for en frem-
gang ikke alene for dem selv, men ogsa for andre lande, idet de enkelte lande er
bundet sammen i den internationale gkonomi gennem handel. Jo stgrre import-
tilbgjeligheden er, desto stgrre leekage og jo mindre fremgang oplever det aktive
land. Ogsa derfor er en koordineret indsats hensigtsmassig.

Dernast behandler Warming ”Crowding Out”-problematikken. Selvom mange
matte mene, at staten “stjeeler” aktivitet fra den private sektor, ndr den gennem-
fgrer offentlige aktiviteter, er dette ikke rigtigt, argumenteres der. I krisetider er
der ofte ledig kapital til stede i gkonomien, idet opsparingsgnskerne netop ikke
modsvares fuldt ud af investeringsgnsker: if the man deposits the £100 in a
bank, and nobody borrows the amount and invests it, demand is smaller than
supply, and the saving will go to waste; Warming (1932:213)."" Denne opfattel-

11 Mere uddybende skriver Warming (1932:212): ”The mistake is that the supply of capital is
regarded as a fixed amount, and that all capital produced (the current saving, efc.) is sup-
posed to be employed; but in each period of depression much saving is vain, yet could be se-
cured if the total activity was greater. That depression can exist in all directions at once will
never be understood until it is realised that liquid capital can go to waste owing to lack of de-
mand’. Samme argumentation forefindes i Warming (1935:65): ”Sagen er den, at Kgbelysten
er meget vigtigere i en saadan Tid end Kpbeevnen. Naar nogen opsparer, geelder det, om nogen
vil laane disse Penge og disponere over dem ... Men i en Depressionstid er der Mismod; alt for
faa har Lyst til at disponere; saa virker Opsparingens negative Side”.
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se er meget lig den, der findes i Warming (1928), hvor opsparingens tosidige
karakter behandles, jevnfgr ovenfor.

Derefter fortsetter Warming med en uddybende behandling af opsparingsad-
feerden, hvor han blandt andet papeger, at man mé forvente, at opsparingstilbg-
jeligheden gges ved stigende indkomst. Og videre papeger han, at en given in-
vestering altid m& matches af en tilsvarende opsparing, men dette er ikke noget
problem, siger Warming. Med @gede investeringer vokser ogsd indkomsten i
samfundet, hvilket ligeledes fir den samlede opsparing til at stige. Jf. Warming
(1932:213): ”In this additional saving we have the source of the great invest-
ment in prosperous years; the capital is not saved beforehand, but created dur-
ing the same period”. Jo mere lukket den betragtede gkonomi matte veere, i de-
sto hgjere grad ville den gennemfgrte investering vaere selvfinansierende (for en
lukket gkonomi vil Al = AS). Skal en sadan proces forlgbe pd en hensigtsmes-
sig mide, mé banksektoren erkende, at det er dens pligt to keep employment so
high that all available capital is invested, Warming (1932:217). De skal dermed
veere villig til at ekspandere kreditten, ndr opsparingen i samfundet vokser. Ggr
de det, arbejder opsparingen aktivt, idet investeringer gennemfgres, og beskef-
tigelsen i samfundet vokser. I modsat fald stiger arbejdslpsheden, mens gkono-
mien stagnerer.

Om end nye investeringer sdledes ivaerksatter en tendens til selvfinansiering,
ma man alligevel paregne en vis lanefinansiering fra udlandet, papeger War-
ming. Og i begyndelsen af 1930’erne, hvor USA er den store internationale 1an-
giver og selv under et betydeligt depressivt gkonomisk pres, er en sddan finan-
siering svar at opnd. Ogsé selvom det aktive land gennem sin import skaber
indkomst og dermed ogsd opsparing i udlandet. Rationelt set burde effektive
internationale 1anearrangementer derfor veere forholdsvis lette at implementere:
It seems even to be the moral duty of the other countries to grant this credit,
for they must thank the activity of the first country for the fact that they have
this plus in their balance of payment; the active country renders the others a
great service by giving them employment, income, taxes and saving”, Warming

(1932:219).
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At de i virkelighedens verden er betydeligt svarere at etablere, er blandt andet
betinget af den usikkerhed, som omgiver lavkonjunkturelle forlgb: ”But in such
abnormal times as exist to-day, nobody dare grant credit; they do not know
how much of the saving, resulting from the activity of a particular country, will
appear in their country ... and a great deal of other necessary information is
not at present available”, Warming (1932:220). Netop derfor er der ogsa behov
for en international koordineret indsats, som kan medvirke til at skabe tryggere
rammer og en gget tillid omkring gkonomiske transaktioner, uanset om disse
maétte vaere af en realgkonomisk eller mere finansiel karakter. En alternativ fi-
nansieringsmulighed, mener Warming, ligger i at bruge de enkelte landes guld-
beholdninger, der jo er at betragte som international money. Kgb udenlandske
varer med guld, og st omfanget af den internationale handel og dermed den
internationale aktivitet op.”> Og med en koordineret indsats, frem for at lade et
enkelt land alene anvende denne metode, vil landene som fglge af den internati-
onale multiplikatorproces opleve, at de rent faktisk ikke kommer til at “ekspor-
tere” en betydelig maengde guld.

Og netop en diskussion af det vigtige opsparingsaspekt mangler i Kahn (1931),
mener Warming. Ved ikke at inddrage opsparingen som en efterspgrgselsleka-
ge helt pd linie med importen overvurderer Kahn multiplikatorens stgrrelse,
havdes det.

Om end opsparingsdimensionen ikke pa samme klare made som hos Warming
optraeder hos Kahn, er et vist opsparingselement (den del af profitten som ikke
forbruges) alligevel indeholdt i hans multiplikatoranalyse. Saledes opstiller han
en relation omhandlende investeringer, hvor det 3. led i relationen: comprises
the unspent portion (i.e. spent neither on home-produced consumption-goods
nor on imported goods) of the profits that emerge as a result both of greater
output and of higher prices, Kahn (1931:189). Derudover opererer Kahn ogsa
med termen saving on the dole (bortfald af arbejdslgshedsunderstgttelse og an-
den kompensation (defineret i bred forstand) til de arbejdslgse). Selv papegede
Kahn disse forhold i en kommentar til Warming. Han ser sédledes ingen vasent-

12 Jf. Hansen (1983:35) faldt verdenshandelen fra et niveau pa 5.352 mill. $ i januar 1929 til blot
1.788 mill. $ i januar 1933.
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lig forskel mellem Warmings og sin egen argumentation.” Derimod var War-
ming formentlig af en anden opfattelse, jevnfgr ogsd fremstillingen hos Cain
(1979), hvor forskelle og ligheder mellem Kahns og Warmings tilgang diskute-
res narmere.

Dernast tager Warming samtidens finanspolitiske forstaelse op til en kritisk be-
lysning. @konomisk passivitet sikrer ikke af sig selv en positiv udvikling pa et
lands betalingsforhold overfor udlandet,' ligesom man ikke bgr analogisere fra
det private husholdningsbudget til statens finanser. Jagten pd det balancerede
budget er ikke en hensigtsmeassig rettesnor. Eller som Warming (1932:220)
selv karakteriserer sin samtid: "Thus there is a terrible competition between
countries each to be less active than the other; this they regard as the only
guarantee to avoid a negative balance of payments. Further, each State insists
upon having a balanced account, and especially in having a balanced budget”.
Tvertimod forsterker en sddan malsaetning en allerede igangvarende lavkon-
junkturs omfang og varighed. I stedet for bgr staten vere en aktiv spiller pa den
gkonomiske scene til gavn for landet selv og positivt bidragende til en opgang i
den internationale gkonomi: ”’in my opinion, at the present time, it is the duty of
States to have a deficit — as this means employment for the workers and preser-
vation of the latent saving”, Warming (1932:220).

Afslutningsvis advokerer Warming endnu en gang for en koordineret internati-
onal indsats til bekempelse af 1930’ernes depression, primart gennem en gget
realgkonomisk aktivitet og sekundart gennem forbedrede kreditmuligheder.
Artiklens afsluttende overordnede konklusion er derfor den, at: ”if a single

13 ”In any case, the agreement is so close that even if I had been discussing the same country as
Professor Warming, and the same situation, I should feel that I had not missed the mark by a
gap sufficiently wide to suggest that we had not both been working on the same general basis”,
Kahn (1932:493).

14 Ogsi gennem importbegraensninger kan man forsgge at afhjzlpe en negativ betalingsbalance-
og beskzftigelsesudvikling, men dette sker ikke uden omkostninger, pipeges det: "In this way
we lose a great deal of the benefit from international division of labour, but we gain through
greater employment, and this will probably be the greater at the outset”, Warming (1932:223).
P4 lidt 1engere sigt m& man dog forvente, at velfaerden reduceres som fglge af stadig feerre spe-
cialiseringsgevinster, som ellers kunne have varet realiseret under mere normale gkonomiske
forhold.
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country does just what is wanted to create employment, it will encounter great
difficulties, because other countries are less active, or are unwilling to grant
credit. The negative policy of other countries, therefore, greatly injures the
State which tries to do the right thing; it creates psychological infection, and it
makes the task more difficult”’, Warming (1932:223-34).

Fire &r senere belyste Warming konsekvenserne af et forslag til gennemfgrelse
af nye offentlige vej- og brobyggerier. Og pa ny anvendte han multiplikatortan-
kegangen i sin analyse. Igen indtager import- og opsparingskvoten en afdem-
pende effekt p& den samlede veekst i produktion og beskaftigelse.”” Med en for-
udsztning om tilstrekkelig mange ledige ressourcer i den danske gkonomi,'
regner Warming (1936:222) sig frem til, at den primare beskeftigelse som fgl-
ge af en offentlig infrastrukturinvestering vil vokse med 72,4 pct., mens impor-
ten gges med 58,6 pct., af hvilke en andel dog vil vende tilbage som en tids-
massig senere efterspgrgsel efter danske varer. Beskaftigelsesprocenten pa de
72,4 er derfor noget undervurderet, papeges det. At den oprindelige investering
fremkalder en sd forholdsvis stor importstigning, finder Warming problematisk
i en situation, hvor det er vanskeligt at 1dne i udlandet, hvorfor han, som en al-
ternativ finansieringsform, foreslar, at man selektivt begranser den gvrige im-
port.

Som belyst i det foregdende var en tydelig og formel multiplikatortankegang pa
plads i Warmings makrogkonomiske forstéelse fra 1928. Om end andre var
tidsmassigt forud for ham, introducerede han i modsatning til Julius Wulff og
Frederik Johannsen bade import- og opsparingstilbgjeligheden som to veasentli-
ge komponenter, der spiller sammen om at formindske den samlede efterspgrg-
sel i samfundet, nir gkonomien pavirkes af et positivt stgd som eksempelvis

15 Eksplicit skriver Warming (1936:220): "Imidlertid er der paa to forskellige Maader Svind i de
udgivne Penge, dels til Udlandet og dels til Opsparing; de opsparede Penge giver som Regel
ingen sekunder Beskeftigelse, men vender tilbage til Udgangspunktet, d.v.s. de gaar til at dek-
ke den oprindelige Investering”.

16 Dette er en forudsztning, som Warming (1936:221-22) dog selv tager et forbehold overfor, idet
han anerkender eksistensen af flaskehalse i gkonomien. Om foruds@tningen skriver han: ”Dette
er dog i Praksis utenkeligt, naar man husker paa den sekundcere Beskeftigelse, der jo spredes
til mange Fag; selv i en Depression vil meget af Beskeaftigelsen ramme paa Steder, hvor man er
neer ved fuld Kapacitetsudnyttelse”.
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offentlige investeringer. Ikke alene paviste Warming eksistensen af et givet
indgrebs sekundzre beskeftigelsesmessige effekter, men han gjorde det ogsa
med en forholdsvis nutidig forstielse. Under alle omstendigheder var han forud
for Kahn (1931), jf. ogsa Boserup (1969). Og som pépeget af Cain (1979) bgr
Warming maske betragtes som en vasentlig inspirationskilde til Keynes’ egen
senere formulering og forstdelse af multiplikatorprocesser, al den stund, at
Keynes som medredaktgr af The Economic Journal helt givet har haft kend-
skab til Warmings engelske artikel, som blev offentliggjort i juni 1932." Jf.
ogsd Cain (1979:110, 114 & 116): "Where Kahn resisted Warming’s formula-
tion, Keynes, moving privately in the same direction but with still some distance
to go, would surely have found it congenial ... What we seem able to conclude
is that if Keynes received any help at all with his saving function it was less
likely to have come from Kahn than from Warming ... It seems fair to conclude
that Warming not only preceded Cambridge into print but may have enlight-
ened Keynes as well ... he [Warming] stressed the dependence of this saving ...
upon exogeneous investment via income change; and he did all this within the
multiplier framework for which Keynes had found strikingly little use in his
theoretical discussions of unemployment during 1931 and 1932”. Jevnfgr
ligeledes ogsd Shackle (1951:244), der i sin lovprisning af de banebrydende
elementer i Kahn (1931), dog anerkender Warming, som den, der om nogen
klargjorde opsparingselementets rolle i multiplikatortankegangen: It was left for
Professor Warming of Copenhagen, in a very remarkable article which has not
received, I think, the recognition due to it, to press home the essential point.

At multiplikatortankegangen spiller en vasentlig rolle i Jens Warmings makro-
gkonomiske forstdelse, synes allerede pa baggrund af den ovenstiende gen-
nemgang at vare sandsynliggjort."® Og i denne henseende var han med pa for-
kanten af den gryende keynesianske revolution, der stadig tydligere op igennem
1930’erne kunne anes i horisonten.

17 Jf. Davidsen (1999:195) indeholder Warmings dagbog den 15.3.32 og den 30.4.32 nogle fi og
ikke serlig forstéelige bemarkninger om Keynes: ”Keynes at Synopsis to whole book ... Key-
nes klager, at ikke fundamental” henholdsvis ”Haaber nu paa Keynes”.

18 Dermed er nerverende fremstilling i opposition til Rasmussen (1987), der hevder: "However,
it does not seem as if Warming was considering the multiplier as part of a more general theory
of employment”.
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4.2. Bidrag til pengeteorien

Udover anvendelse af en multiplikatortankegang indeholder bidragene fra 1928
og 1932 ogsa, som belyst, en moderne pengeteoretisk forstaelse af den samlede
opsparings essentielle rolle i det makrogkonomiske kredslgb.

En sadan forstielse havde Warming dog veret inde pa tidligere. Som Gelting
(1976) papeger, indeholder Warming (1924) siledes megen af den pengeteore-
tiske forstielse, som kan kendetegnes som Warmings makroteoretiske univers.
Eksempelvis optrader den netop behandlede multiplikatortankegang ogsé i det-
te veerk, om end ikke s fuldendt og klart som i Warmings efterfglgende ver-
ker."” Stgrre vaegt gives der i fremstillingen af sammenhangen mellem kapital,
opsparing og den aktuelle konjunktursituation i samfundet.

Heri ligger saledes allerede i 1924 fundamentet til de sammenfattende bidrag
om Warmings makrogkonomiske forstéelse fra Nationalgkonomisk Tidsskrift 1
1933, jevnfgr den senere gennemgang. Altsd en forstéelse af, at kapital kun kan
eksistere i fast form, og at en passiv opsparing, uden en tilsvarende matchende
investeringslyst, fgrer til krise og lavkonjunktur; jf. Warming (1924: 12, 13, 24,
45, 46 & 65). Eksempelvis: “at Kapital kun eksisterer i fastgjort Form; der
eksisterer ikke en Ater-Tilveerelse for disponibel Kapitel”, p. 24, ”I Depres-
sionsaarene er der en vis Opsparing, men ikke tilstreekkelig Tillid til Fremtiden,
og ingen Klarhed over, hvilke Investeringer der er rentable, og derfor kniber
det at faa Opsparingerne anbragte; Kapitaloverflod og Vareoverflod er da to
Sider af samme Sag ... Der kommer saa maaske en Ligeveegtstilstand, hvor Ud-
bud og Eftersporgsel atter er lige store, men begge smaa, en neddempet Til-
stand, hvor mange Arbejdere er ledige og mange Maskiner daarligt udnyttede”,
p. 46. Med lidt god vilje synes den sidste s@tning ganske godt at kunne illus-
trere den underbeskaftigelsesligeveegt, som Keynes i The General Theory
narmere beskrev i sit kapitel 3 om det effektive efterspgrgselsprincip: ”Thus,
given the propensity to consume and the rate of new investment, there will be
only one level of employment consistent with equilibrium, since any other level

19 Som i senere arbejder ogsa her i en diskussion af de potentielle fordele ved at erstatte noget af
importen med dansk arbejde; Warming (1924:155-56).
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will lead to inequality between the aggregate supply price of output as a whole
and its aggregate demand price. This level cannot be greater than full employ-
ment, i.e. the real wage cannot be less than the marginal disutility of labour.

But there is no reason in general for expecting it to be equal to full employ-
ment”’, Keynes (1973:28).

Bidraget fra 1924 indeholder dog ogsa andre interessante aspekter. Blandt andet
en erkendelse af renteforventninger og en mulig forstaelse for likviditetsfeeldens
eksistens,” og et utvetydigt klart udtryk for Warmings kristne sociale forstael-
se.”!

4.3. Pd vej mod en konjunkturteoretisk og stabiliseringspolitisk forstd-
else

Ogsd en konjunkturteoretisk og stabiliseringspolitisk forstdelse kan findes i
Warmings forfatterskab dels tidligere dels i andre afhandlinger end i de to oven-
for behandlede bidrag fra 1928 og 1932.

Som fglge af den stigende arbejdslgshedstendens 1 midten af 1920’erne fremsat-
te Bertil Ohlin i 1927 blandt andet en ide om at stimulere den danske produkti-
on ved at sztte arbejdslgnnen ned med 15% i en periode pa 1%2 ér. Dette forslag
tager Warming klart afstand fra. Sdledes pdpeger han i Warming (1927), at et

20 Jf. Warming (1924:33): "Men kommer man under en vis tilvant Rentefod, er man usikker om,
hvad det nu er, der staar for Tur, og der er da tilsyneladende for stor Opsparing, indtil man er
bleven mere fortrolig med Situationen; det er dette, der hender i enhver gkonomisk Depressi-
onsperiode, hvor den lave Rente ikke ret kan scette noget i Gang, fordi der i de forudgaaende
gode Aar er bygget nok af de normale Arter”.

21 Jf. Warming (1924:146), som i en diskussion af, hvorledes man gennem forbrugsskatter og ikke
ved en forgget formuebeskatning kan tage stgrst mulig hensyn til valutaen (og handelsbalan-
cen), samtidig papeger, at: "Jeg er ellers en Ven af demokratiske Skatter, en Ven af den Tanke,
at man ved Skatterne bpder paa det moderne Samfunds store Ulighed, idet man skaffer den
ubemidlede Befolkning en Rekke Fordele paa de mere velstilledes Bekosining ... Uligheden er
jo skrigende, og de rige kan for en stor Del takke Samfundet for deres Rigdom”. Ogsi andre
steder i forfatterskabet skinner denne forstaelse naturligvis igennem. Jf. f.eks. Warming
(1931a:483), hvor det om frygten for en stigende arbejdslgshed hedder: Vi, der deltager i Red-
nings- og Forebyggelsesarbejde blandt de arbejdslpse og hjemlgse, gruer for en saadan Fort-
seettelse og lenges efter en Dag, hvor vi kan sige til disse Mennesker, at enhver, der vil arbej-
de, kan faa Arbejde”.
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sddant forslag snarere vil ggre de gkonomiske konjunkturer varre end bedre. Et
om end midlertidigt lgnfald skaber nemlig usikkerhed omkring de fremtidige
forhold med en gget ustabilitet til felge. Som Warming (1927:188) skriver om
samtidens megen snak om det ngdvendige i, at lgnnen reduceres: “Det er et
frygteligt Sejgpineri at gaa i mange Maaneder med stadige Forsikringer om, at
Nedscettelse er ngdvendig, og derfor hos mange med Forhaabninger i den Ret-
ning, saa de udscetter deres Ordrer og Udvidelser”. Udover dette aspekt vil en
reduktion i Ignnen naturligvis ogsa betyde et bortfald af efterspgrgsel, der nap-
pe fuldt ud kan kompenseres gennem en nedgang i den private opsparing 0g
prisfaldstendenser i hvert tilfeelde pa det kortere sigt. Samme syn udtrykkes me-
re uddybende allerede i Warming (1924:63-64): ”Naar alle tror, at man kan faa
lavere Priser ved at vente, udsettes mange Anskaffelser, Nybygninger osv., 0g
alle Lagre holdes smaa; fplgelig bliver der meget lidt Arbejde, og Virkningen
breder sig videre, naar selve Kpbeevnen svigter. Og en saadan langvarig, vid-
tomfattende Arbejdslpshed, som her er Tale om, har jo ganske scerligt skadelige
Virkninger i Retning af Demoralisation, sveekket Arbejdsevne og Arbejdslyst,
Hjem, der kommer i Forfald, saa de aldrig rejser sig, social Uro osv.; ikke
mindst de svageste Arbejdere, det egentlige Proletariat, trykkes yderligere
ned”.

Og ikke alene er et sddant indgreb ikke gkonomisk set klogt, det er ej heller ret-
ferdigt, idet i selve Arbejdslpsheden har Arbejderne deres naturlige andel af
Tabet, Warming (1927:189). Skal konjunkturerne stabiliseres, skal lgnningerne
i stedet for stabiliseres, mener han. Derved skabes der den ngdvendige tillid 1
samfundet til, at konjunkturbunden er néet, hvorfor forbrugs- og investeringsak-
tiviteten vil forgges.” For Warming er forventningsaspektet dermed et alt afgg-
rende elementet til bestemmelse af forlgbet af den konkrete gkonomiske udvik-
ling: ”Giv mig et fast Punkt, saa vil jeg fastholde Konjunkturerne. Og intet er

22 Jf. Warming (1927:189): "Var Verdens Fagforeninger steerke nok og enige nok til at holde
Lonnen fast trods Konjunkturerne, saa vilde der brede sig en velggrende Tillid til, at meget an-
det var fast, og at det godt kunne nytte at veere aktiv ... Ogsaa under opadgaaende Konjunktu-
rer er stabil Lgn bedst; Konsekvensen af, at Lgnnedscettelse bgr bruges til at stimulere, maatte
jo veere, at Lonforhgjelse bpr bruges til at bremse Opsvingets Overdrivelser ... Men hvis Lgn-
ningerne holdes fast, vil Priserne heller ikke stige saa meget, og saa bliver Spekulationen ikke
saa vild”.
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saa vel egnet til at holde fast som Lonnen; Varepriserne er som Sytraade, der
springer en for en, idet de af mange Aarsager ikke kan fplges ad; men de for-
skellige Lgnsatsers indbyrdes Forhold skal kun sjeldnere forskydes; her er vir-
kelig et Niveau, som det kan nytte at holde fast, indtil der er varig Aarsag til
Forandring”, Warming (1927:188-89).

Samme stabiliseringsproblematik tages op til en uddybende behandling i War-
ming (1931a). I dette bidrag diskuteres det, om den ngdvendige tilpasning i
gkonomien skal ske gennem fortsatte prisfald, som synes at vere hovedopfat-
telsen i samtiden, eller om der er andre og, efter Warmings opfattelse, mere at-
traktive mader at bekempe depressionen pa. Som i 1927-artiklen er holdningen
til at bekempe prisfaldstendenser med Ignreduktioner ganske klar og afvisende:
Depressionen er i Virkeligheden af psykisk Karakter, og denne Pessimisme vil
neeres for hver Procent, Priser og Lgnninger nedsceettes, Warming
(1931a:484). Samme sted pipeger Warming ogsd, at gensidige lgnfald i ind- og
udland jo netop ikke, som gnsket, forbedrer den danske konkurrenceevne, men
blot 1 bedste fald bevarer status quo.”

I stedet for bgr vi vende pessimismen til en begyndende optimisme, hvorved
konjunktursituationen forbedres i en selvforstzrkende proces, argumenteres det.
Dette kan dels ske ved at stabilisere lgnningerne, hvor iser et stabilt Ignniveau
vil gavne det hardt ramte landbrug, der ellers til skade for dem selv, havder
Warming, er de fremmeste i argumentationen for det ngdvendige i at f4 gen-
nemfgrt en reduktion i lgnsatserne, Jf. Warming (1931a:486): “hvis fast Lgn
skaber voksende Tillid og dermed Beskeeftigelse, vil denne Stptte gennem Kpbe-
evnen betyde meget for Landbruget ... ligesaa meget som Kgbeevnen stpttes ved
at holde Lonningerne fast, ligesaa meget sveekkes den ved Arbejdslgsheden”.
Dels kan det ske ved at iverkseatte offentlige arbejder. Konkret ggr Warming
sig nogle forestillinger med hensyn til, hvilken ekspansiv effekt man kan frem-
kalde ved en lanefinansieret aktivitet pa 50 mill. kr., som skulle kunne sikre en

23 Jf. Warming (1931a:484): ”Den sterke Overbevisning hos danske Arbejdsgivere, at netop hos
os maatte Lgnnen ned for at ggre os konkurrencedygtige, har altsaa ikke skaffet sigrre Resulta-
ter end i Udlandet, og naar Konkurrenterne saa samtidig nedsctter med de samme 5 pCt., er
vi jo lige vidt. Eller rettere vi er veerre stillet; de 5 pCt. kan umulig angive Lgnnens blivende
Sted, men hvis Tilpasningen overhovedet skal ske nedefter, maa vi videre”.
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fuld beskeftigelsessituation. Med disse beregninger kan Warming derfor med
rette siges at indskrive sig i den gkonomiske teorihistorie med et meget tidligt
makrogkonometrisk policy-udsagn af traditionel keynesiansk tilsnit. I sin ud-
redning heraf anvendes p& ny multiplikatoranalysen fra Warming (1928). Og
hvad angér det offentliges virksomhed, bgr man forstd den principielle forskel,
der adskiller privat- fra samfundsgkonomisk aktivitet: “Naar Individet er i gko-
nomiske Vanskeligheder, er der ofte ikke andet at ggre end at seette Teering efter
Neering; men for Samfundet vil det, naar Vanskelighederne skyldes daarlig Be-
skeeftigelse, veere naturligere at presse Neeringen op til Teeringen”, Warming
(1931a:505).

Under alle omstendigheder bgr sparebestraebelserne, hvad angar det offentlige
budget ophgrer. Sddanne sparetiltag i bestreebelserne pé at fi statens budget til
at balancere ggr kun ondt veerre, hvorimod det i en Tid som denne er Statens og
Kommunernes Pligt at have Underskud, da de kun derved bidrager til at holde
Beskeeftigelse oppe, Warming (1931a:494). Og ogsa her argumenterer Warming
for, at man ikke bgr frygte for en negativ ’Crowding Out”-effekt. En sddan ef-
fekt er ikke sarlig begransende i en situation med veasentlige ledige ressourcer.
Ivaerksatter man derimod en offentlig aktivitet, som sammenlagt ligger udover
gkonomiens kapacitetsgreense, fir man problemer, is@r af en inflationeer karak-
ter: ”Men hvis Staten scetter mere i Gang end for de 50 Mill., kommer der Infla-
tion; thi man tilstreber da en samlet Beskeftigelse paa mere end de 200 Mill,
som de ledige magter ... naar alle ledige er i Arbejde, kan yderligere Initiativ
kun tilfredsstilles ved et Overbud, der tager Varerne fra andre”, Warming
(1931a:501).

I sin forstielse af statens rolle som konjunkturstabiliserende faktor er Warming
ogsa nutidig i den forstand, at han advokerer for, at staten i gode tider bgr ruste
sig til den nzste depression ved at spare midler op, som den kan tratkke pa ef-
terfglgende, nér behovet for at ekspandere gkonomien pd ny foreligger (en art
buffer fonds i lighed med de, som har veret introduceret i forbindelse med de-
batten omkring Vakst- og Stabilitetspagtens betydning for de offentlige budget-
ter i EU-landene). Hensigtsmassig er en sidan finansieringsform naturligvis
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ogsd, nir man betenker besverlighederne med at fremskaffe internationale 1an i
begyndelsen af 1930’ erne, som var Warmings historiske kontekst.

Og igen papeger Warming opsparingens centrale rolle i den gkonomiske pro-
ces. Den klassiske opfattelse af, at udbud altid skaber sin egen efterspgrgsel, er
en fejlagtig opfattelse, idet man ikke med sikkerhed kan gé ud fra, at opsparin-
gen udlénes til en forgget aktivitet.* I en depression vil tering pa opsparingen
blot erstatte indkomstnedgangen hos de, der 1 et stgrre eller et mindre omfang er
ramt af enten en svigtende afsetning eller af arbejdslgshed.

4.4. Den makrogkonomiske forstdelse forsgges samlet

Som det er fremgéet af den overstiende gennemgang, genfindes de fundamenta-
le elementer i Warmings makrogkonomiske forstaelse i de fleste af hans bidrag
fra 1924 og fremefter. I 1933 offentliggjorde Warming i Nationalgkonomisk
Tidsskrift tre bidrag, hvoraf iser de to med nogen rimelighed kan tolkes som et
sammenfattende forsgg fra hans side pa at opna den gennemslagskraft, som han
i sin samtid higede efter.” Med 1930’ernes stgrste arbejdslgshed som aktuel
virkelighed i Danmark synes titlerne pa de to bidrag velvalgte: Den gkonomi-
ske Usikkerhed og Likvid Kapital.

Indledningsvist pdpeger Warming (1933) den principielle forskel mellem pri-
vat- og samfundsgkonomisk rentabilitet. Netop fordi der kan og bgr anlegges et
bredere perspektiv pd den offentlige aktivitet, er det bidragets formal at give
argumenterne for at Staten maa udvide sin Aktivitet eller bringe Ofre for den

24 Jf. Warming (1931a:496): "imidlertid vil man aldrig kunne forstaa, at der overhovedet eksiste-
rer pkonomiske Depressioner, fgr man faar fat paa, at disponibel Kapital kan gaa til Spilde ved
manglende Efterspgrgsel”.

25 1 Warming (1933b) anerkendes det, at i et dynamisk samfund maa der ventes Fluktuationer i
Samfundets produktive Aktivitet. Opgaven er derfor netop, argumenterer Warming at minimere
disse udsving til alles fzlles bedste. T artiklen gives der ogsa, helt atypisk, et religigst syn pa
gkonomi: ”Guds Formaal med at give det pkonomiske en saa central Plads i Menneskenes Liv
er at give dem Opgaver, baade for Evnerne, Karakteren og Moralen ... Disse Opgaver stilles
bl.a. derved, at Livet er ujeevnt”, Warming (1933b:201). Sandsynligvis har et sddant udsagn ik-
ke ligefrem virket fremmende for Warmings gennemslagskraft i de toneangivende gkonomiske
kredse i Danmark, men blot virket forstzerkende pa hans allerede etablerede, om end fejlagtige,
image som en tgr, kedelig og merkelig statistiker med interesse for samfundsbeskrivelse.
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private Aktivitet i en krisesituation med mange usikkerhedsmomenter som den,
der herskede i begyndelsen af 1930’erne. Stor usikkerhed skaber frygt for at fo-
retage gkonomiske handlinger, som efterfglgende viser sig at vare fejlslagne.
Den gkonomiske aktivitet bremses derved yderligere op, ligesom mistilliden i
samfundet breder sig. Netop derfor mener Warming ikke, at man kan satte sin
lid alene til den private sektors selvoprettende muligheder, om end han erkender
eksistensen af disse. Effekten heraf er for usikker og en eventuel tilpasning vil
tage for lang tid. Der er derfor en rolle at spille for de politiske myndigheder.
Udover, at man skal forsgge at favorisere Bygge- og Anlagsvirksomheden, gn-
sker Warming ogsa, at det offentlige skal understgtte markedsmekanismen og
tilpasningen til bedre gkonomiske forhold ved en finanspolitisk intervention,
idet man ma erkende, at For den enkelte er der masske stprst Risiko ved Aktivi-
tet, men for Samfundet ved Passivitet, Warming (1933:96). Og helt pé linie med
tidens argumentation skal dette ske ved primert at stimulere investeringsdan-
nelsen i samfundet: byg flere boliger, lav flere vejarbejder, giv stgtte til grund-
forbedringer af landbrugsjord, ligesom det offentlige ogsa skal fortscette sin
normale Virksomhed uden overdreven Sparsommelighed, Warming
(1933:124). Derudover er han heller ikke helt afvisende over for at bruge told-
instrumentet. Skal dette instrument anvendes, bgr det dog forst og fremmest ske
ved at give beskyttelse til opbygning af en ny dansk produktion, der pa sigt kan
udvise en normal privatgkonomisk rentabilitet.

Derimod skal man ikke bestrabe sig pa, at tilpasse gkonomien hen imod lige-
veegt i nedadgiende retning gennem lgn- og prisfald, papeges det ogsé her. Et
sddant indgreb andrer ikke den realgkonomiske situation, men skaber blot
yderligere mismod. Settes lgnningerne og priserne ned i samme takt, vil de re-
lative prisforhold jo netop vare de samme. Kun de nominelle vardier har @nd-
ret sig ved en sédan aktion, papeger Warming (1933:102): "De ansete Forret-
ningsmeend, der med Styrke har kreevet Lonnedscettelse, har ikke forstaaet, at
kun en speciel Prisnedsettelse skaber Afscetning, fordi man saa kan seelge mere
til dem, hvis Priser ikke er nedsat; en almindelig Nedscettelse i alle Fag og
Lande betyder blot, at man regner med andre Tal; den er unyttig, ja skadelig,
fordi Mismodet forlenges”. Alligevel kan Danmark dog blive tvunget til at an-
vende dette instrument. Dette sker, hvis omverdenen satser pa at imgdegé krise-
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tendenserne ved at forfglge en lgn- og prisfalds strategi, idet Warming
(1933:110-11) anerkender, at: "et lille Land ikke kan fpre Scerpolitik ... naar de
andre Lande har senket Lonnen, kan der komme et Tidspunkt, hvor vi maa ggre
ligesaa. Dog gor det en Forskel, om man gpr det dumme af Dumhed, eller fordi
man ngdes til at fplge Trop”. 1 stedet for bgr man efterstraebe stabile lgnninger,
som netop danner baggrunden for efterfglgende at kunne realisere stabile gko-
nomiske konjunkturer. De sikrer en bund mod depressionens fortsatte forver-
ring, genererer stgrre efterspgrgsel og pavirker forventningerne positivt ved at
skabe mere optimisme.

Som tidligere belyst i det ovenstdende er passiv opsparing, der ikke ldnes ud til
ivaerksattelsen af ny aktivitet, et kerneelement i Warmings forklaring af gko-
nomiske krisers eksistens og forlgb. Og dette aspekt er et centralt tema i hans
hovedbidrag fra 1933.

Indledningsvist forsgges termen socialt likvid kapital defineret. Denne sam-
fundsmassige opsparing er primert bestemt af indkomsternes udvikling, og 1
alt skelner Warming mellem fem kilder til dens dannelse, hvoraf isar tre er af-
ggrende: periodens nettoopsparing, periodens latente opsparing (den maksimale
nettoopsparing ved fuld beskaftigelse minus den faktiske nettoopsparing) og
lagrene. De to sidste kilder bestér dels af periodens kunstige opsparing dels den
del af afskrivningerne, som métte ligge udover den faktiske slid og forzldelse.
Ved den kunstige opsparing forstdr Warming arbejdsgivernes serlige (eller eks-
tra) opsparingsevne, der er fremkaldt af stigende priser, inden lgnsatserne endnu
har tilpasset sig hertil, og som betinger en stgrre midlertidig avance hos disse.

Og netop indkomstafhengigheden i opsparingstilbgjeligheden bevirker, at f.eks.
en gget investeringsaktivitet pé sigt bliver selvfinansierende, jf. multiplikatorar-
gumentationen hos Warming (1933a:230-32). Fgrst teeres der pé lagrene ved et
begyndende opsving. Dernzst genereres der ny nettoopsparing ud af den pri-
mere stigning i indkomsterne i samfundet, hvorefter den latente opsparing i en
mere langsommelig proces — efterhdnden som de sekundare indkomsteffekter
gradvist udspiller sig — ogsd yder sit finansieringsbidrag til det initiale stgd, jf.
Warming (1933a:246): “fgrst tager Lagrene Stpdet af, saa forandres Beskeefti-
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gelsen, og dermed den latente Opsparing, og endelig indtreeder der Prisfor-
skydninger og dermed kunstig Opsparing”. Men et sadant forlgb kan de private
banker have svart ved at erkende, hvorfor de i deres @ngstelse méaske begren-
ser deres 1&ngivning, mere end godt er, og derved bremser et begyndende op-
sving. Men ofte er problemet snarere en manglende lyst til at Igbe en privatgko-
nomisk risiko, som kendetegner de finansielle forhold i en depressionsgkonomi.
Dette mindsker ldnelysten, og netop herved gér opsparingen sa at sige til spilde.
Med en reference til Keynes papeger Warming, at det grundleeggende problem i
dette tilfzelde netop er, at opsparings- og investeringsbeslutningen er to adskilte
beslutninger, som foretages af forskellige personer.”® Herved opstar der et po-
tentielt koordineringsproblem, hvis eventuelle eksistens materialiserer sig i ar-
bejdslgshed. Samtidig hersker der en art asymmetri mellem opsparing og inve-
stering, i hvert tilfelde pé det kortere sigt, idet Warming argumenterer for den
opfattelse, at mens en investeringsstigning af sig selv genererer en stgrre opspa-
ring, behgver en gget opsparing derimod ikke at fremkalde en stigende investe-
ringstilbgjelighed. P4 lengere sigt har opsparingen ifglge Warming (1933a:247)
en mere afggrende rolle at spille, idet det er denne, der seetter Greensen for In-
vesteringen.

Karakteristisk for det skitserede forlgb hos Warming, som antages at fgre til
fuld beskezftigelse, er, at det positive efterspgrgselsstgd udspiller sin dynamik
gennem en mengdemeassig tilpasning i gkonomien. Arsagen hertil er naturlig-
vis eksistensen af ledige ressourcer (arbejdskraft sdvel som kapital). Overdose-
res den oprindelige indsats, udlgses overskudsefterspgrgslen efter varer, nar ka-
pacitetsgrensen i gkonomien er néet, ved en prismassig tilpasning (stigende

26 Netop derfor kan man ikke veere sikker pa, at “det opsparede virkelig bliver brugt; kun den
Sparer, som ved, at hans Sparen betyder et Byggeforetagende, som ellers ikke var bleven ud-
fort, kan veere sikker paa at preestere samfundsmeessig Opsparen”, Warming (1933a:229). Det
skal bemzrkes, at Warmings negative syn pa opsparingen kun dakker den sikaldte passive el-
ler uproduktive del, der ggr sig geeldende under en krise. I gode tider er sparsommelighed der-
imod en dyd, idet opsparingen her uden besver eller treghed bruges til finansiering af investe-
ringsaktiviteter. I gode tider sikrer opsparingen helt i trdd med den klassiske tankegang dermed
en maksimal kapitalopbygning i samfundet, som giver gkonomien det st@grst mulige vakstpo-
tentiale.
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lgn, priser og rente).”” Og med en sadan tilpasning er det i hgjere grad investe-
ringerne end forbruget, der ma holde for.*® Hos Warming, som hos andre keyne-
siansk inspirerede gkonomer, interagerer det gkonomiske systems reale og mo-
netere sektorer med hinanden. Man ma derfor anerkende, at: ”Varemarkedet
som Helhed og Kapitalmarkedet hgrer ngje sammen, der kan ikke veere Ba-
lance paa det ene Marked, uden at der er det paa det andet, og heller ikke Dis-
harmoni paa den ene Marked uden paa det andet; det er to forskellige Sider af
den samme Realitet”, Warming (1933a:243). Den klassiske dikotomi synes sé-
ledes heller ikke l&ngere at vare en aktuel foreteelse i Warmings gkonomiske
univers.

Dernest behandles nogle vasentlige forhold omhandlende den private likvidi-
tet. Nok er denne vigtig for samfundets gkonomiske aktivitet, men den spiller
alligevel en underordnet rolle i forhold til den samfundsmassige eller sociale
likviditet qua sin individuelle og mere flygtige karakter. Naturligvis er det rig-
tigt, at denne ogsa kan dannes pa basis af en individuel opsparing, men den kan
ogsé skabes ved et Pennestrgg gennem bankernes kreditgivning og skabelse af
sekundeer likviditet; jf. Warming (1933a:340-43). Men tgr bankerne lane ud?
Og bakker nationalbanken i et tilstraekkeligt omfang op omkring bestrabelserne
pa gennem den ledige likviditet at iveerksette ny aktivitet i samfundet?” P4 ny

27 Jf. ogsd Warming 1933a:248-49), hvor han havder, at erfaringen har vist "at i Begyndelsen er
det mest Beskeeftigelsen, der stiger, men dog ogsa Priserne, siden efterhaanden omvendt; naar
det er ncesten umuligt at forgge Produktionen, maa Ligevaegten opnaas paa den Maade, at
Forbruget presses af Priserne. Dette vil tilfredsstille de Nationalpkonomer, der er tilbgjelige til
at betragte ethvert pkonomisk Fenomen som et Prisfeenomen; for disse vil en Periode med sti-
gende Beskeeftigelse, men uden Prisstigning, staa som usandsynlig. Imidlertid er det vistnok
kun, naar man gaar over fra en Ligeveegtstilstand til en anden Ligeveegtstilstand, at man bgr
forudsette en Prisbeveegelse som Udlgser; fra en psykisk bestemt Uligeveegtstilstand med stor
Arbejdslpshed kan nye psykiske Forhold godt skabe Forandring, uden at der straks sker noget
med Priserne’”.

28 Om forskellen mellem investerings- og forbrugskomponenten bemeerker Warming (1933a:244)
i gvrigt, og helt i overensstemmelse med Keynes, at ”Forbruget er mere preeget af faste Sced-
vaner, men samtidigt steerkt afheengig af den gjeblikkelige Kpbeevne, medens Investeringen
snarere beror paa Kgbelysten, den almindelige Tillid, Kreditgivningens Liberalitet”.

29 Om bankernes opgave skriver Warming (1933a:358) derfor afsluttende, at de skal "lere at hee-
ve sig op fra blot at betragte Kassebeholdningen og den gvrige private Likviditet paa en Dato til
at se den samfundsmeessige Likviditet gennem en Periode; og fra at se paa Vandet i sin egen
og de andres Mglledamme til at se paa Regnmengden i Oplandet, og den Del deraf, som naar
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er Warming skeptisk og advarer imod de negative konsekvenser af et udbredt
mismod hos de enkelte investorer, bankerne og generelt i samfundet iser til
skade for investeringerne, jf. Warming (1933a:350-51), hvor der endnu en gang
stilles fokus pa investeringernes helt essentielle rolle: ”Det er iscer Investerin-
gen, der skrumper ind i Depressionen, saa det er den, der skal udvides. Og det
kan forsvares at udvide Investeringen, fordi der derved skabes Veerdier; den
seerlige Kpbeevne udover den lpbende Indtegt kommer jo fra Formuen og bgr
benyttes saadan, at der skabes ny Formue; ganske vist kan man fra Samfundets
Synspunkt sige, at den gamle Formue er i Behold, selv om man udvider sit Pri-
vatforbrug og derved skaffer Arbejde; men Individet, der disponerer over sin
Formue eller over en Kredit, kan ikke med Sindsro se paa, at Reserverne glider
over til andre”. Netop derfor mé staten give slip pa sin passive rolle. Den mé
holde op med at jagte en samfundsgkonomisk set uhensigtsmassig budgetba-
lance og indse det fornuftige i at stimulere den depressive gkonomi. Den ma
overdisponere, som Warming kalder det: Hvis en Udgift er til noget fornuftigt,
saa er de daarlige Tider en Grund mere til at tage den nu ... Tidens Alvor krce-

ver snarere Paapasselighed overfor Udgifternes Kvalitet end overfor deres
Kvantitet; Warming (1933a:353).

4.5. Et mere pessimistisk syn pd offentlig intervention?

Blot to ar senere er Warming tilsyneladende blevet mere padholdende i sin opfat-
telse, men i 1935 var arbejdslgsheden selvfglgelig ogsé for nedadgaende.* Skal
en varig beskeftigelse holdes i Danmark, kan denne ikke vare baseret alene pa
offentlige arbejder, jevnfgr forordet til Warming (1935a). At den forggede of-
fentlige aktivitet ogsa burde vare af en mere midlertidig end permanent karak-
ter synes at fremgd af Warming (1935a:54): ”Under en Depression anerkender
man imidlertid Nodarbejder ... Men det er et Princip, at Ngdarbejder skal
kunne standses, saasnart det lysner”. En varig fremgang i beskaftigelsen kre-

frem til Mpllen uden at veere fordampet. Selvfplgelig har Bankerne instinktmeessigt taget Hen-
syn til Regnmangden; ellers vilde det veere gaaet meget veerre; men jo klarere de forstaar
Sammenhengen, des sikrere og des hurtigere kan de vaere med til at hjeelpe Samfundet ud af
Depressionen”.

30 Jf. Hansen (1983:85) var arbejdslgsheden malt pa hele arbejdsstyrken faldet fra ca. 32 pct. i
1932 til ca. 20 pct. 1 1935.
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ves en udvidelse af industrien, som Warming helt klart ser som fremtidens er-
hverv. Men en sidan udvidelse kreever meget kapital og derfor ogsa stor opspa-
ringslyst. Nok kan noget af opsparingen fremskaffes ved en naturlig (og ngd-
vendig) nedgang i landbruget, men opsparingskravet er si stort, at Warming ar-
gumenterer for det fornuftige i, at det kan komme pé tale at gennemfgre en
tvungen opsparing.’’ En ufinansieret ekspansion af industrien finder han forkert,
idet en sddan vil fremkalde problemer med betalingsbalanceforholdet over for
udlandet. Jf. ogsd Warming (1935a:62-63), hvor det pointeres, at betalingsba-
lancen kan stgttes ved netop sparsommelighed og en eventuel tvangsopsparing.
Dog bgr begge dele kun vere af et sddant omfang, at de matcher det gnskede
investeringsbehov.

Og i Warmings argumentation ses en anerkendelse af og tiltro til markedsme-
kanismens eksistens. Séledes har eksempelvis Valutacentralen pd uhensigts-
massig vis veret med til at fastlase erhvervsstrukturen i Danmark. Den dyna-
mik, som ligger i, at forskellige varepriser over tid vil udvikle sig forskelligt (en
anerkendelse af betydningen af en @ndring i de relative prisforhold), har ikke
faet lov til at sld igennem som endringer i erhvervsstrukturen.”” Og en sadan
tilpasning er ifglge Warming ngdvendig af hensyn til beskaftigelsen. Derfor er
opsparingsaspektet sat i hgjsede som et fundamentalt omdrejningspunkt 1 ana-
lysen, men i Warming (1935a) anvendes opsparingen jo netop ogsa aktivt, sa-
dan som han efterlyste det i sine tidligere bidrag fra 1924 og fremefter, til at
fremkalde en ny aktivitet i samfundet. Jf. Warming (1935a:37) ma man forstd,
»at vi ikke faar Bugt med Arbejdslgsheden uden gennem mere industri, og at vi
ikke faar Kapital nok til denne uden ved tvungen Opsparing. Uden forgget Op-

31 Jf. Warming (1935a:9): ”Det er da Hovedformaalet med denne Redeggrelse at paavise, at de
Kapitalbelgh, der kreeves, er saa store, at de ikke kan ventes at fremkomme ved frivillig Op-
sparing, de maa skaffes ved Skatter eller ved Tvangsopsparing”.

32 Jf. Warming (1935a:6, 10 & 58): Vil man bort fra Valutacentralen maa man derfor sanere
vort Erhvervsliv ved at overfgre en Del af de produktive Kreefter fra det Erhverv, Landbruget,
der har lave Priser paa Verdensmarkedet, til det Erhverv, Industrien, der har bedre Priser ...
Fodeforbruget vokser kun lidt ved stigende Velstand, men Forbruget af Industrivarer kan udvi-
des meget steerkt ... Paa en Tid, hvor Verden har Overproduktion af Landbrugsvarer, er det
paa Forhaand usandsynligt, at Redningen skulde veere, at vi yderligere udvikler denne Produk-
tion og altsaa erobrer Landbrug fra andre Lande”.
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sparing faar vi kronisk Kapitalmangel, hvis man alligevel sgger at starte ny In-
dustri, og ellers kronisk Arbejdslgshed”.

Endelig behandles problemstillingen ogsd i Warming (1939). Og her synes op-
fattelsen hos Warming at vere endnu mere forbeholden end hidtil over for hen-
sigtsmassigheden af offentlig aktivitet. Eksempelvis hvad angér offentligt bo-
ligbyggeri og sanering af den gamle boligmasse. Nok kan disse aktiviteter
fremkalde en forgget beskeftigelse, men disse tiltag kan kun vare af en mere
midlertidig karakter og ma ikke ga udover det niveau, som Warming ben@vner
Normaltilstanden, idet aktiviteterne da vil skubbe andet og mere produktiv be-
skeeftigelse vak; jf. Warming (1939:128 & 129). Offentlig aktivitet mé derfor
ikke fortreenge anden privatgkonomisk aktivitet med en tilsyneladende hgjere
rentabilitet.”® Hellere end at gennemfgre urentable tiltag ma man arbejde for en
dybere Sanering af Erhvervslivet; Warming (1939:133).* Det, som giver en va-
rig beskeftigelse, er alene en udvidelse af de private erhverv: det haster meget
mere at faa Fabrikker end Veje, idet Fabrikerne giver varigere Beskeftigelse,
mere sekundeer Beskeeftigelse og bedre Betalingsbalance; Warming (1939:137).
Og s er der naturligvis ogsé problemet med den offentlige administration. Of-
fentlig aktivitet kreever kontrol, papeges det, og dette kreever et dyrt og gene-

33 Jf. ogsd Warming (1939:137), hvor han er traditionel neoklassisk i sin opfattelse af rentabili-
tetsbegrebet. Selv om staten maske selv fastlegger, hvad der er rentabelt at gennemfgre af of-
fentlig aktivitet, mon staten s alligevel ikke tilstreeber: "den stgrst mulige Velstand, det vil sige
det det hgjest mulige Udbytte i Forhold til de medgaaede Produktionsfaktorer? At noget er ren-
tabelt, vil sige, at det mindst indbringer Markedsprisen for disse Faktorer, og da Markedspri-
sen maa antages at danne sig omitrent saadan, at den repreesenterer de andre mulige Grense-
Anvendelsers Udbytte, saa betyder det rentable det stgrst mulige Udbytte”.

34 Jf. ogsd Warming (1939:134), hvor en potentiel "Crowding Out”-effekt gennem produktions-
faktorerne arbejdskraft og kapital diskuteres: “Jeg er endog tilbgjelig til at mene, at man
undertiden har beslaglagt Arbejdere til offentlige Arbejder paa en saadan Maade, at der er
blevet mindre privat Arbejde. Der er i en Depression mere Konkurrence om Arbejdskrafien,
end man skulde tro, nemlig fordi der er saa stor Forskel paa Arbejdernes Dygtighed og
Paalidelighed; selv i en Depression er der paa mange Omraader stor Mangel paa forste
Klasses Arbejdere; hvis Statens Arbejder optager nogle af disse, vilde de private Arbejdsgivere
let faa det Indtryk, at der ikke er saa mange prima Arbejdere at faa, som de mener at behgve
for at starte en Udvidelse ... naar Mentaliteten hos Arbejdsgiverne faktisk er saadan ... saa kan
Staten let genere det private Initiativ ved sin Aktivitet. Der er i Virkeligheden stgrre Fare for, at
Staten erobrer Arbejdere fra de private end Kapital; al likvid Kapital er ens ... saa hvis der
overhovedet er ledig Kapital, er der ogsaa prima Kapital; men Arbejdere er forskellige”.
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rende Apparat, som ... beslaglegger en Arbejdskraft, som kunde veere anvendt
mere positivt og frugtbart; Warming (1939:138). Altsa, industrien er vejen
frem, hvis depressionen skal varigt bekempes.

Dernast tages lgnnens hgjde pa ny op til debat. Er denne for hgj, far vi kronisk
Arbejdslgshed, men ogsa hvis Ignnen er for lav, gar det galt. S& skabes der
usikkerhed og Produktionen desorganiseres. Og netop en lavlgnsstrategi har
der varet en tendens til at forfglge for leenge til skade for depressionens be-
kempelse, argumenteres der.” Stabiliser Ignsatserne og skab derigennem stgrre
sikkerhed, er endnu engang det bagvedliggende synspunkt, som styrer tanke-
gangen hos Warming. Dog kan en form for lgnregulering ogsé i en nedadgéen-
de retning vare relevant, papeges det. Arbejdskraften har en forskellig kvalitet,
og bgr derfor ogsa aflgnnes forskelligt. Og for de mindre produktive arbejdere
kan lgnnen vare for hgj til skade for dem selv, i og med at de opnar en for usta-
bil beskaftigelse, Jf. Warming (1939:173): ”Det er en Bjgrnetjeneste mod de
mindre dygtige Arbejdere at lade dem kreeve fuld Lon, da de saa faar meget
ustadigt Arbejde; kunde de faas til en Pris, der svarede til deres Ydelse, kunde
man enten oparbejde Fag, som kan ngjes med ringere Arbejdere, eller indar-
bejde dem i andre Bedrifter, hvor der paa specielle Punkter godt kan anvendes
sekunda Folk”. Og finder disse sékaldte sekunda arbejdere beskaftigelse i min-
dre byer eller regioner med et prisniveau under det gennemsnitlige, kan de ma-
ske alligevel opleve at f4 den samme reallgn, som den, den mere produktive ar-
bejdskraft far i de stgrre bysamfund, argumenterer Warming. IThukommende
hans altid tilstedeverende dybtfglte sociale forstaelse skulle det siledes vare
muligt at frembringe et mere optimalt gkonomisk udfald pd samfundsniveau
uden, at dette ngdvendigvis fir de store negative fordelingsmassige konsekven-
ser for de bergrte arbejdere. Helt nutidigt genkendeligt synes ogsa dette war-
mingske argument at vare.

35 Jf. Warming (1939:170): Vi har siden 1920 haft tilstreekkelig mange Usikkerhedsmomenter
til at heemme Initiativet; vi maa vogte os for yderligere at faa Usikkerhed om, hvor lenge den
lave Lon vil vare, og hvad Kgbeevnen derefter vil blive brugt til. Ja, hvis man vil leegge Livet i
Speendetrgje, fastholde den lave Lgn, rationere Arbejdskraften, og finde sig i et lavere Vel-
standsniveau, saa kan der jo nok komme Sikkerhed og Ro; men det er Slgvhedens Ro. Man maa
ikke tro, at med lav Lgn er man paa den sikre Side”.
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Med 1930’ernes protektionisme in mente behandles efterfglgende problemstil-
lingen om frihandel versus toldbeskyttelse. Nok er Warming helt pa det rene
med, at en frihandelssituation er det optimale — herved sikrer man en finere og
sikrere Tilpasning; man faar de Fag frem, som har varig Berettigelse — men
alligevel kan en depression vare si dyb, at en hurtigere afhjelpning kan og bgr
ske gennem indfgrelse af told. Herved beskyttes og stimuleres den indenlandske
aktivitet. Arbejdslgsheden falder, og den gkonomisk usikkerhed mindskes gene-
relt i samfundet. Men naturligvis skal man vere varsom med indfgrelse af told-
satser, de bliver let pd leengere sigt mere skadelige end gavnlige, ligesom de kan
vaere svere at slippe af med igen pa sigt, nar konjunkturforholdene har &ndret
sig til det bedre. Netop derfor advokerer Warming for en opdragende Beskyttel-
se og for en bestemt tidsbegreenset Told, ligesom tolden kun skal vaere et blandt
flere tiltage, som skal sikre en bedre beskaftigelse i samfundet. Udover at af-
holde midlertidige offentlige arbejder, skal dette primert ske ved, at staten
hjelper med til at skaffe den forngdne kapital til industriens vaekst og omlag-
ning og generelt stimulerer til gget industriel foretagsomhed; jf. argumentatio-
nen i Warming (1935).

Vurderet i sin helhed synes bidraget fra 1939 saledes at vere mere forbeholden
eller i hvert tilfalde mere nuanceret i synet pa det offentliges muligheder for
alene at foretage en varig stabilisering af konjunkturerne i forhold til Warmings
tidligere argumentation. Under alle omstendigheder papeges industriens alt af-
ggrende betydning for den danske gkonomis fremtid som et helt afggrende
aspekt i 1939-artiklen. Samtidig anerkendes ogsé markedsmekanismens rolle og
dens indbyggede selvoprettende effekt, jevnfgr eksempelvis Warming
(1939:139-40), hvor der opregnes i alt seks forhold, som vil pavirke industriens
afsatning positivt. Men at markedsmekanismen ikke alene kan klare opgave, og
at der derfor er behov for en offentlig regulering af gkonomien for at bedre kon-
junkturforholdene, er dog fortsat Warmings hovedkonklusion.
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5. The Theory of Wages

Ifplge Davidsen (1999:159) arbejdede Warming omkring 1925-26 med en be-
svarelse af en amerikansk prisopgave om lgnteori.*® Fremstillingen - manuskrip-
tet hertil er formentlig afhandlingen The Theory of Wages med forfattermaer-
ket ”Saxifraga”, som beror pa Det Kongelige Bibliotek — opndede dog ingen
belgnning. Da verket udggr den eneste stgrre athandling af teoretisk karakter
fra Warmings hand udover et udkast til en introducerende lerebog i gkonomi
fra begyndelsen af 1920’erne, som dog aldrig blev udgivet, og hvis indhold og
eksistens leenge var ukendt,” skal udvalgte elementer af prisbesvarelsen pree-
senteres i det fglgende. Konkret falder besvarelsen i fire dele med titlerne: 1)
The marginal productivity theory, 2) The quantity of the factors of production,
3) Natural differences and variations in wages og 4) Labor policy in a theoreti-
cal light.

Efter indledningsvist at have fastlagt, at Ignsatsen i lighed med andre gkonomi-
ske verdier er bestemt af utility and scarcity,” presenterer Warming princippet
om marginal produktivitet som det, der bgr bestemme lgnnens hgjde. For de

36 I Warming (1911a), der er udarbejdet i forbindelse med professorkonkurrencen fra 1911, er
problemstillingen dog allerede kort bergrt. Dette bidrag giver blandt andet en treg fremstilling
preeget af forholdsvis megen regneri med et taleksempel, der siges at reprasentere den danske
gkonomi ganske godt, men uden nogen generel tilgang eller formel prasentation — "I det fore-
liggende Tilfeelde vilde saadanne Formler vistnok veere ganske intetsigende, og det tunge For-
mel-Apparat virker i sig selv ikke fremmende paa Tankens Sikkerhed”, Warming (1911a:23) —
af effekterne af tre forstyrrelser: dels en stigning i kapitalmaengden dels tekniske fremskridt
dels en gget befolkningsveekst. Derudover papeges det, at i normale situationer uden cksistens
af stordriftsfordele bgr arbejdskraften aflgnnes efter sin graenseproduktivitet, Warming
(1911a:7-12), ligesom det ogsé fremheves, at et stabilt Ignniveau er at foretraekke, idet det gi-
ver en generel mere jeevn og hensigtsmessig gkonomisk udvikling, Warming (1911a:18-19).

37 Fgrst med Topp (2002) er manuskriptets indhold kommet til offentlighedens kendskab. Som
det fremgér af denne reference, er lerebogsudkastet mere mikro- end makrogkonomisk interes-
sant. Iseer fremhaever Topp et kapitel omhandlende den frie konkurrence mangler som et vee-
sentligt kapitel, hvori Warmings opfattelse af, at en decentral markedsgkonomi ikke fungerer
helt si optimalt, som teorien métte forudsatte, kommer til udtryk, ligesom det ogséa papeges, at
den frie konkurrence ikke tager hensyn til relevante sociale og moralske aspekter og overvejel-
ser.

38 Jf. uddybende Warming (1925-26:2): “As thus labor is scarce, we must utilize it for the right
wants and the right methods of production in such a way that we get the maximum of utility,
and here the price has the mission to guide our disposals”.
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fleste forhold, hvor det aftagende udbyttes lov er geldende, bgr enhver produk-
tionsfaktor derfor aflgnnes pa en sddan made, at faktorens indkomst pr. enhed
akvivalerer dets marginale produkt. Jevnfgr ogsa senere, hvor det pdpeges, at
en forgget efterspgrgsel efter varer, der bliver produceret “by a special kind of
labor will raise the wages for that kind of labor if only a limited number have
that talent”, Warming (1925-26:105).

Herved forfglges tankegangen fra Warming (1911a) blot nu i en vasentlig mere
uddybet form. Fgrst belyses princippets anvendelighed i et et-gode tilfelde,
dernzst i et to-gode tilfeelde, hvor muligheden for faktorsubstitution forelig-
ger.” Derefter behandles nogle tilfeelde, hvor det aftagende udbyttes lov ikke
gelder, dels eksistens af stordriftsfordele, som maske ikke altid kan udnyttes
fuldt ud pa grund af en manglende efterspgrgsel efter godet, dels hvad Warming
benavner lacks in the organization of society. Henhgrende under den sidste ka-
tegori behandles overfiskningsproblematikken; jf. Warming (1911 & 1931).
Fremstillingen i bidraget fra 1925-26 er helt analogt i indhold og form i forhold
til de to danske artikler.”” Havde prisopgaven fgrt til en international publice-
ring, ville Warmings anerkendelse inden for fiskerigkonomien sandsynligvis
have varet erkendt allerede i hans egen samtid.

39 1 den forbindelse pipeger Warming den potentielle lgntrykkende effekt af kvindearbejde: “as
more margarine can lower the price of butter, so more female laborers will lower the wages of
male laborers, as the women can be substituted for men; probably the marginal productivity
will sink for both, but most for women”. Substitutionsgraden mellem kgnnene var dog forment-
lig af en ganske begranset stgrrelsesorden i midten af 1920’erne.

40 Jf. Warming (1925-26:27, 28 & 29-30): “But there are also cases, where under free competi-
tion so many units are used that we are far beyond the optimum point, and the last units will
produce much less than their reward; it is even possible, that their product is negative. The
most important example of this kind of exception is the retail trade, but the most illustrating ex-
ample is fishery ... If it was possible to regulate the access to the ground, the State could oc-
cupy the “groundrent” and prevent this waste ... Then there would be equilibrium; the opti-
mum production would be reached, and the reward of the fishermen would correspond to their
marginal product ... Probably there are very few fishing grounds, where in practice it would be
possible to regulate the access by the proposed license-system. But in another trade, the drug-
store-business, there exists in Denmark a license-system by which a corresponding waste is
prevented and an income secured ... If the access to the fishing ground is free, men will con-
tinue to go to it, not until the last man gets the same marginal product as in other trades, but
until the average product equals the marginal product in other trades”.
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Dernest fokuserer Warming pé kapitalen, som han mener, er the best measure
Jor the conditions of a business. Pa kort sigt rangordnes de forskellige investe-
ringsprojekter, hvoraf de mest rentable naturligvis gennemfgres fgrst. Pa lang
sigt aflgnnes kapitalen med det samme afkast i alle sine anvendelser. Og en
gget kapitalanvendelse er til arbejdskraftens fordel, argumenteres der, idet den-
nes reale kgbekraft derved vil forgges.*

Derefter kommer Warming kort ind pa opsparingens rolle. Her er det, skriver
han, umiddelbart uden betydning om indkomsten anvendes til forbrug eller op-
sparing. Pa sigt er forskellen dog af en fundamental karakter, idet the machines
and the stock increase the productivity and therefore claim a part of the prod-
uct and assist the other factors; Warming (1925-26:35). Set 1 et makrogkono-
misk perspektiv er disse fa og kortfattede bemarkninger noget uklare. Forud-
setter Warming, at opsparingen anvendes aktivt, gives der ingen efterspgrg-
selsbrist, som kan betinge lavkonjunktur og arbejdslgshed. Finansieringsmes-
sigt giver en i forhold til investeringsomfanget for lille opsparing dog proble-
mer med betalingsforholdet over for udlandet. Pa lngere sigt er en given kapi-
talopbygning naturligvis bestemmende for stgrrelsen af den gkonomiske vekst.
Af hensyn til en stabil langsigtsligeveegt uden betalingsbalanceproblemer ma
opsparingen ikke vere for lille. Jo stgrre opsparings- og investeringslyst (og
mindre forbrugstilbgjelighed) desto kraftigere kapitalakkumulation og hgjere
vakstrate i gkonomien. Forstaet pa denne made er Warming helt traditionel og
main stream i sin opfattelse. Ogsa klassisk er forstaelsen af, at en kapitalopbyg-
ning fgrer til en faldende rente i samfundet.*

41 Talt giver Warming (1925-26:36-37) fem arsager hertil: “(1) When the marginal productivity of
capital decreases, the marginal productivity of labor increases. (2) It is profitable for the la-
borers to be assisted by much capital. (3) Lower interest means cheaper houserent and cheaper
commodities, if capital is used in the production. (4) The national dividend becomes greater,
which means increased demand for labor. (5) Demand for commodities means joint demand for
capital and labor”.

42 Jf. f.eks. Warming (1925-26:43): "Nobody can tell, whether an increment of the supply of capi-
tal of 5% will diminish the interest 1,2,5 or 10% ... the total of interest will decrease, and it
would pay the capitalists as a class to make an agreement not to save more”. Jf. ogsd p. 107,
hvor en mindre opsparing vil gge renteniveauet i samfundet: if taxation for military purposes
has lowered the saving, this will raise the rate of interest”.
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Derefter fplger nogle mindre interessante og mere traege kapitler. Dels et kapitel
om jordrente, hvor det blandt andet papeges, at substitutionsgraden mellem ar-
bejdskraft og kapital er stgrre end mellem arbejdskraft og jord. Dels tre kapitler
omhandlende Ignnens udvikling i et mere dynamisk perspektiv: hvad sker der
med denne, hvis antallet af arbejdere vokser, eller hvis deres effektivitet s&ttes
op? Mens den enkelte arbejder i den sidste situation nok kan regne med en stgr-
re indkomst, hvordan da med hele arbejdsklassens andel af bruttofaktorindkom-
sten? Med Warmings kendte tendens til at anvende taleksempler forsgger han at
illustrere, at arbejderklassens tab sandsynligvis er minimalt.* Derimod er tabet
tydeligere ved et gget arbejdsstyrke, hvor faldet i arbejdskraftens marginale
produktivitet er kraftigere, ligesom der ogsa ma forventes et vist pres pa land-
bruget til at producere flere fgdevarer (et tilnermelsesvist malthusiansk argu-
ment).* Mere moderne synes papegningen af efterspgrgslens betydning at vere.
Lgnnen er naturligvis ikke alene udbudsbestemt, den pavirkes ogsd af vareefter-
spprgslen: the ultimate demand comes from the consumers of the product. A
great demand will always give a factor value, while a great supply only up to a
certain point will increase the total value; Warming (1925-26:58). Vigtigt er
det dog altid at anerkende, at arbejdskraften bgr aflgnnes according to its own
marginal productivity. Sker dette ikke, eksempelvis som fglge af en minimums-

43 Jf. Warming (1925-26:66 & 69): by a small increase of the efficiency of the laborers, they
themselves will keep about three fourths of the additional product ... Finally greater effi-
ciency is better than greater number even in the way that saving will be stimulated by the
greater welfare ... The additional capital from this saving will counterbalance the effect of the
increased amount of labor”.

44 Jf. Warming (1925-26:66-67): "an addition of 1% through a greater number of laborers ...
means that the laborers must leave more than one half of the additional product to other fac-
tors”. Jevnfgr ogsa senere, hvor Warming p. 71 eksplicit anerkender Malthus’ argument. Men
antagelsen om, at en voksende befolkning mindsker velstanden, er dog blot en ceteris paribus
antagelse, som har vist sig at veere i modstrid med de empiriske kendsgerninger: ”In the 19th
century we saw a correlation between growing population and growing wealth, which shows
that other things were not equal. Production had better methods and more capital at its dis-
posal ... growing wealth gave food for a greater population; the growing population stimulated
progress and saving; and the growing enlightenment and education caused both greater wealth
and a lower death-rate”, Warming (1925-26:74 & 75). Og ikke for enhver type af arbejdskraft
gxlder det, at grenseproduktet er aftagende. Méske ihukommende sin egen private sfaere
skriver Warming p. 92: "for a scientific man or for the manager of a great business it is a di-
rect pleasure to supervise as much of the whole science or of the whole market-situation as is
possible and wise; the quality of his work will to a certain extent grow with the quantity”.
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Ign, opstar der en inoptimal situation — an “unjust wage-system” — som oftest
vil fgre til arbejdslgshed, argumenterer Warming. Arbejdslgshed er saledes ikke
et efterspgrgsels skabt feenomen. Arsagen til ledighed skal hos Warming (1925-
26) helt i overensstemmelse med den klassiske tradition findes pa udbudssi-
den.” Endelig afsluttes Del II i fremstillingen med nogle betragtninger over ar-
bejdstidens lengde. Umiddelbart vil arbejdskraften tabe ved en arbejdstidsned-
sattelse, som dog vil blive noget imgdegaet af en hgjere marginal produktivitet
og en bedre timelgn. Men samtidig vil den relativt set dyrere arbejdskraft fgre
til faktorsubstitution, hvor dette er muligt og fordelagtigt. Og generelt kan en
Ipnstigning fgre til en nedgang i arbejdskraftudbuddet, hvis indkomsteffekten er
den dominerende effekt.*

Indledningsvist i Del IIT behandles problematikken med hensyn til, hvorvidt
tekniske fremskridt i form af labor-saving machinery er til varig ulempe for ar-
bejderne som klasse betragtet. Bliver det midlertidige tab i form af ledighed
kompenseret pa leengere sigt af et stgrre forbrug fremkaldt af lavere varepriser,
som méske fgrst kommer forholdsvis sent i forlgbet som fglge af eksempelvis
patenterede rettigheder? Kun hvis forrentningen af den nye kapital er forholds-
vis hgj, mener Warming ifglge endnu et af sine mange bergmte talmassige geet,
at investeringen er fordelagtig set med arbejdernes gjne som klasse betragtet.”’
Dernast behandles forholdet mellem mand og kvinder na@rmere, hvor der ar-
gumenteres for den opfattelse, at kvinder generelt har et mindre arbejdskraftpo-
tentiale end mend pa ner inden for visse serlige kvindeerhverv. Generelt inde-
holder dette kapitel og det nzste om arbejdsevne flere udsagn, der for en mo-
derne leser forekommer at hgre en anden tidsalder til, om end Warmings nep-

45 Jf. Warming (1925-26:84) der om en aflgnning bestemt af den gennemsnitlige duelighed
skriver, at konsekvenserne heraf for arbejdere som ligger under dette niveau: "would very often
be unemployed, and there is even danger, that the grand total of unemployment would be
greater, when so many of the laborers are over-paid ... Certainly all systems with equal wages
are dangerous for the unable”.

46 Jf. Warming (1925-26:90): it is possible that higher wages means that the wants of the labor-
ers can be satisfied by less labor”.

47 Jf. Warming (1925-26:96): the rentability of an invention must be about 13% of the required
capital if it shall give any surplus to the laborers”. Men det er nok ikke rimeligt at betragte alle
arbejdere under et, papeges det efterfplgende. Byrden ved indfgrelse af arbejdskraftbesparende
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pe har veret serlig mandschauvinistisk i sin beskrivelse af forskellighederne
mellem kgnnene eller i sit syn pa f.eks. invalides arbejdsmeassige muligheder.*
Langt mere interessant er det naturligvis at fa fastlagt, at variationerne i lgnsat-
serne er bestemt af mange forskellige faktorer, hvor alle dog nappe er lige rele-
vante, sd som sex, age, physical strength, intellectual ability, health, morals,
education, trade, occupation, locality, special expenses for tools, meals eic.;
Warming (1925-26:114). Iser er lgnnen for den svageste arbejder den, der vari-
erer mest helt analogt med, hvad der ggr sig geeldende for egentlige goders ved-
kommende.* Men her har samfundsmessige institutioner s som uddannelses-
massige tiltag en rolle at spille i et forsgg pa at heve disse arbejderes effektivi-
tet eller marginale produkt.” Ligesom det selvfglgelig ogsa er den knappe ar-
bejdskraftressource med de bedste evner, der aflgnnes bedst. Derefter fglger to
lange og uinspirerende kapitler omhandlende forskellige profitaspekter eksem-
pelvis med hensyn til risikoovervejelser (jo stgrre risiko desto stgrre profit)’ og
landbrugsforhold (f.eks. en diskussion af sméabrugs- versus storbrugsprodukti-
on).

I det naeste kapitel er fokus sat pa konjunkturernes udvikling.

investeringer vil nok is&r ramme “the manual workers, while often “the upper class of labor-
ers” will get better employment by constructing and managing the machines ect.”.

48 Jf. eksempelvis Warming (1925-26:116 & 117): ”Often it will be best to give the inferior ma-
chines to the inferior men, as it would be too great a loss to have good machines used by inva-
lids ... no invalid is so inferior that it cannot pay to give him a basket for gathering nuts (by
gathering berries in a garden he must not however prevent others from gathering in due time)”.

49 Simpelthen fordi: "The prices of the poorer qualities oscillate more than of the better qualities,
because by a great supply all can get the better and nobody will buy the poorer, while by a
scarce supply even the rich customers will be eager to secure the poorer qualities”, Warming
(1925-26:118).

50 Om det egentlige forarmede proletariat bemzarker Warming (1925-26:125) i forbifarten, at den
grundlzggende drsag til dettes eksistens ofte skal findes i arbejdslgshed eller andre ulykkelige
omstendigheder der yderligere forsterkes af alkoholisme, darlige boligforhold m.m. Skal om-
fanget af et sddant proletariat minimeres, kraever dette ifglge Warming, ikke fornzgtende hans
sociale sindelag, en forenet indsats bestéende af: "stabilization of business, social legislation,
alcohol-legislation, better houses, schools, children’s courts etc.”.

51 Jf. Warming (1925-26:139): "In periods where many dynamic forces are at work, the profit is
as a rule high ... in such periods the risk is great, and as the risk is one of the most important
explanations of the existence of a profit, this base of profit is stronger”. Derudover vil det selv-
fplgelig ogsé galde, at inventions can give positive tendencies to profit; p. 141.
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Indledningsvis slar Warming fast, at den klassiske opfattelse tager fejl, nar den-
ne havder, at en generel overproduktion med prisfaldstendenser til fglge ikke er
mulig. Det er netop eksistensen af en sadan, som betinger en gkonomisk krise,
havder han. Og i denne forklaring har opsparingen en afggrende rolle at spille,
idet denne 1 krisetider overstiger de samtidige investeringsgnsker, jf. Warming
(1925-26:173): ”in a time of depression ... the saving is greater than the in-
vestment, or rather tends to be greater. The saving is to be sure smaller than in
the time of prosperity, but the spirit of investment lacks;, many wish to save in
general, to have a deposit ready for the future, but too few want to borrow these
deposits and invest them in concrete capital-goods. And as capital can only ex-
ist in concrete form, this surplus-saving is in vain”. Men i konjunkturforlgbet er
der indbygget en tendens til, at krisen efter nogle r vil bevirke, at efterspgrgs-
len efter varer begynder at blive stgrre end udbuddet. Dette fér ikke alene pri-
serne til s smat at stige, men der fremkommer ogsa flere investeringer efter-
handen som the spirit of investment has returned. Derved genoprettes den gko-
nomiske situation for dog senere igen at afmattes, nar prisstigningstendenserne
ophgrer, lyder Warmings beskrivelse af konjunkturcyklen.”> Konjunktursving-
ningerne kan dog forsgges indsnavret, safremt man kan holde igen pa investe-
ringslysten i gode ar og stimulere denne i darlige &r, men is@r det sidste er in-
gen let opgave, papeges det. Hvordan skal man kunne overbevise producenterne
om, at det i en sddan situation netop er hensigtsmessigt at producere flere luk-
sus- og kapitalgoder, nar nu kgbekraften i samfundet er begranset, idet ikke alle
produktionsfaktorer er beskaftigede; jf. Warming (1925-26:183)? Selvom det
er svaert, ma vi opfordre hertil, argumenteres der. Ligeledes bgr man generelt
ikke forspge at afhjalpe krisen gennem lgnreduktioner (kun inden for kapital-
gode-produktionen kan Warming finde et motiv herfor). Derimod ma man erk-
ende, at stable wages will assist to get stable prices and therefore stable trade;
Warming (1925-26:187).%

52 Jf. Warming (1925-26:178): “'the capital-creating power of inflation will disappear; when the
prices cease to rise, the wages will gradually come up with the prices, the profit of the em-
ployer will decrease and so will his saving”.

53 Mere uddybende papeger Warming (1925-26:188), at: "To lower the wages means to lower the
prices, and this means to check the investment-spirit. Only in trades which produce capital-
goods the wage-variation can be recommended; the demand for such goods is not determined
by the simultaneous purchasing-power alone but by the general opinion about the prices in that
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I dette kapitel forefindes sdledes elementer af den makrogkonomiske forstéelse,
som blev presenteret i det ovenstdende afsnit 4. Men argumentationen 1 War-
ming (1925-26) er pa dette omrade ikke hverken sa klar eller s& sammenhen-
gende som i andre af de tidligere belyste bidrag fra hans forfatterskab.

Endelig afsluttes Del III med et kapitel omhandlende geografisk bestemte lgn-
forhold og -forskelle. Udover at hylde faktorprisudligningsteoremets gyldighed
pé det leengere sigt, indeholder kapitlet eksempelvis ogsa nogle ikke gkonomi-
ske betragtninger pa immigrationsproblematikken med udgangspunkt i nogle
danske bestemmelser, som palagde polske s@sonsukkerroe-arbejdere restriktio-
ner.**

Den sidste del af afhandlingen beskeftiger sig med nogle udvalgte arbejdsmar-
kedsforhold. Séledes papeges det i Del IV’s fgrste kapitel, at en af fagforenin-
gerne gennemtrumfet for hgj lgn (altsa over den ligevagtsskabende Ign), blot er
til ulempe for arbejderne. Enten fgrer en sadan Ign til hgjere leveomkostninger
gennem en overveltning pa varepriserne og/eller til en gget arbejdslgshed. Net-
op derfor har fagforeningerne nok ogsa en begraenset lgnmassig rolle at spille.
Séledes fastleegges disses rolle i det naste kapitel til i denne henseende blot at
vere den, at fagforeningerne skal forsgge: “fo raise the wages just so much
above the equilibrium-level, that hardly any reaction will take place”; Warming
(1925-26:215). Derudover har de naturligvis ogsa en rolle at spille i forbindelse
med forsgg pé at holde et gulv under lgnnen, nar denne er under pres i en ned-
adgdende retning i depressionstider. I denne sammenhang udggr de siledes en
stabiliserende gkonomisk faktor. Skal arbejdsklassen have indflydelse, skal de 1

future period, where the goods must be used. When business-men find that the prices have now
been reduced sufficiently in proportion to the prices they expect in the future, their investment-
spirit is awakened. Their standard of evaluation is determined by the normal and average con-
ditions of the future”.

54 Jf. Warming (1925-26:197 & 199): "I am opposed to these Danish restrictions, and — apart
from special race-difficulties — I regard restrictions as unfair and immoral against the poor
overpopulated countries; they need emigration to raise their wages and lower their rent. The
loss for these countries is increased, because restrictions means selection of the ablest ... if
immigration-restrictions are decided on, it will be consistent to supplement them by other re-
strictions such as protection by custom-duties. It is of little use to prevent immigrants to come
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stedet for gd efter den politiske magt, argumenterer Warming. Med brug af
denne kan arbejdsklassen gennemfgrer en omfordeling af goderne i samfundet
til deres klasses fordel, ligesom de bedre kan sikre vilkdrene omkring lgndan-
nelsen, jf. Warming (1925-26:228 & 230-31): ”In this way it is really possible
to get a share of the interest, the rent and the great personal incomes of the
most able or fortunate; and this is possible, not only in a socialistic state, but
even inside the present society, namely by taxation. The proceeds from the
taxes can then be used, not only for direct subsidies such as old age pensions,
but even for schools, hospitals and other welfare-institutions, of the benefit of
which the laborers get a greater share than of the corresponding taxes ... And
this power is of value, not only for social legislation, tax-legislation ect. but
also for land-legislation, immigration-legislation, custom-duties etc.; not only
by direct attempts to influence the wages, but even and more so by alterations
of the conditions which are the base of the wage-equilibrium, and by additions
to the wages outside the equilibrium”. Herved kan Warming siges at have givet
visionen om den moderne velferdsstat et indhold, som et lille halvt arhundrede
senere var en realitet i de fleste vestlige lande.

Som det er fremgaet af den ovenstdende gennemgang, er Warming (1925-26)
ikke i et pree-keynesiansk henseende et banebrydende verk. Dertil er de teoreti-
ske nyheder for sma og for fa og for spredte. Endelig er afhandlingen pa ingen
made hverken indholdsmassigt eller sprogligt sprudlende. Set i dette lys synes
det derfor helt berettiget, at vaerket ingen pris opnaede.

Efterfglgende bergrte Warming igen i 1931 den fra 1925-26 behandlede pro-
blemstilling. Men nu i en mere genkendelig makrogkonomisk kontekst. Endnu
en gang papeges det, at generelle lgnfald ikke er en brugbar vej ud af en gko-
nomisk krise. Derimod er en indbyrdes regulering af de relative lgnforhold, om
ngdvendig for at sikre en tilpasning mellem gkonomiens forskellige sektorer og
brancher, naturligvis helt 1 orden. Jf. f.eks. Warming (1931b:30): “changes in
technical equipment call for adjustment of wages”. Tvertimod vil en lgnreduk-
tions-strategi snarere forvaerre den igangverende depression, idet agenterne 1

personally, if we allow them to come in the shape of cheap commodities ... A protection of this
kind must be directed against commodities, containing much labor”.
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gkonomien vil udskyde deres forbrugs- og investeringsbeslutninger i et hib om
at kunne gennemfgre disse til endnu lavere priser end de nuvaerende geldende.

Derimod kan en gkonomisk krises pessimisme forsgges bremset gennem stabile
Ignninger som vil stoppe prisfaldstendenserne. Langsomt méske, men sikkert
vil tilliden igen brede sig i gkonomien og konjunkturerne dermed vende; jf.
Warming (1931b:24-28). Depressionstendenserne 1 1920’erne og 1930’erne er
snarere bestemt af den uorden som opstod efter den 1. verdenskrigs afslutning,
en maske berettiget usikkerhed med hensyn til de potentielle negative beskefti-
gelseseffekter af rationaliseringstiltag, den tiltagende landbrugskrise og endelig
opsparingens manglende aktive anvendelse 1 samfundsgkonomien, argumente-
res der.”® Og det, der er ngdvendigt nu, er en aktiv indsats gerne gennem en
stgrre produktion af luksusvarer og kapitalgoder. Men en sddan kick-start af
gkonomien, is@r i et internationalt perspektiv, er vanskelig at iverksatte, er-
kender Warming. Snarere ma liden settes til den internationale offentlige opin-
ion og fagbeveagelse, idet: “What the economic world needs just now is a psy-
chological stimulus; and I cannot see any better way of calling out this force

than an international public opinion determined to keep wages stable”; Warm-
ing (1931b:54).

6. Den desillusionerede Warming

Som det er fremgaet af gennemgangen i denne artikel bidrog Warming — i mod-
setning til, hvad der var opfattelsen i hans samtid — ogsd med banebrydende
teoretiske bidrag. Nok er det meste af hans forfatterskab preget af deskriptiv
gkonomi, men iser inden for makroteorien, og hvad der skulle blive til det fi-

55 Jf. eksempelvis Warming (1931b:45, 46 & 47): ”The true cause seems to be rather the
disorganisation of Europe after the war, the uncertainty as to which way to turn, the sensitive
state of public opinion and general unrest which result from all this. In the main the depression
has a psychological origin ... the existence of a surplus of liquid capital is bound fo manifest
itself in the form of unemployment, both of workers and of other factors of production ... A
surplus of liquid capital means that saving tends to outstrip investment ... But if no one wishes
to invest there is a danger that neither engineers nor tailors will be employed ... the first thing
to happen is that stocks remain unsold; for a short time the unemployed capital exists in the
form of unsold goods, but soon production will be reduced and the result is unemployment”.
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skerigkonomiske genstandsomrade, var Warming pa forkant med den teoretiske
udvikling, jevnfgr ogsa fremstillingen hos Gelting (1976).

I Davidsen (1999) er udvalgte afsnit fra Warmings periodevise fgrte dagbog
gengivet. Af disse fremgar det tydeligt, at den manglende samtidig anerkendel-
se gik Warming pa. Og ligesa de nederlag han tidligt i sin karriere 1gb ind i. Sa-
ledes beskriver han i dagbogen indgaende nederlaget til Axel Nielsen 1 1911,
som virkelig synes at have gjort ondt: ”Alle ventede min Sejr, endog A. N. De
fleste Studenter holdt paa mig som den der kender Livet og kan undervise ... De
fleste Aviser holdt paa mig, ligesaa yngre cand. polit. ... Han [Axel Nielsen]
har lagt Veegt pa Lerdom, jeg paa at kende Livet i Samfundet. Han interesserer
sig for Nationalpkonomer, jeg for Nationalpkonomi. For ham er Bggerne
Selbstweck, for mig et veerdifuldt Hjelpemiddel til at leere Samfundet at kende
.. naar jeg leeser, er det for at udsuge Forfatteren for, hvad han sidder inde
med af positive Bidrag til en fremadskridende Erkendelse og Forstaaelse, baa-
de Tanker og Oplysninger ... men A. N. interesserer sig ogsaa for de gale
Meninger. Han vandrer lige ud ad Videnskabens slagne Landevej med Leerdom
og "Skole”; udfordrer i ingen Henseende Kritiken, uden ved at veere tgr og
kedelig, men bliver nweppe nogen skabende Videnskabsmand’, Davidsen
(1999:178-79).>°

Fglelsen af pa uretfeerdig vis at veere blevet forbigaet afspejles saledes klart i
dagbogsnotaterne. Og i arene fremover synes Warming at vere blevet stadig
mere desillusioneret, om end uden helt at miste troen pa sit eget verd. I somme-
ren 1913 gav han sig selv den fglgende karakteristik: "Men jeg passer maaske
bedst til at udsaa Tanker, som fgrst om 10 Aar er modne til Gennemfprelse ...
Mine Evner passer bedre til Forelesninger, Afhandlinger (samle Stof, gennem-
teenke, uddybe, faa Ideer) og til komunal eller politisk Virksomhed, mindre til at
veere et Hjul i et Administrationsmaskineri”, Davidsen (1999:184). Jevnfgr og-

56 I forbindelse med beszattelsen af professorstillingen blev der afholdt en konkurrence, hvor
Warming havde valgt emnet Arbejdsign og Rente, som han selv karakteriserer ved: ”’[den] ud-
viklede sig til en Rekke nye Tanker og Opstillinger, og jeg mener her at have givet veegtige Bi-
drag til Erkendelsens Fremadskriden, om end ikke helt afklaret. (Som Biprodukt en Afhandl.
om Fiskeriet)”, Davidsen (1999:177).
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sa det fglgende dagbogsnotat fra 12. april 1938: "Westergaard anede ikke, hvor
veerdifuld min Anm. af Mackeprang og Fiskegrunde”, Davidsen (1999:198).

Selv efter sin udnavnelse til professor fortseetter Warmings bryderier tilsynela-
dende uforstyrret. Efter utilfredshed med L. V. Bircks undervisning i gkonomi
for de jura-studerende fik Warming pé juristernes foranledning endelig lejlig-
hed til at undervise i gkonomi. Denne chance greb han straks og begyndte med
udgangspunkt i hans undervisning at udarbejde en lerebog i gkonomi for juri-
ster. Bogen sa dog aldrig dagens lys, idet udgivelsen blev stoppet af de gkono-
miske professorer, jf. Topp (2002). Warming var jo netop ikke professor i gko-
nomi, men i statistik; jf. Davidsen (1999:158).”” I juli 1924 skriver Warming
derfor ogsd i sin dagbog: ”50 Aars Fgdselsdagen var mig en Glede, mere end
ventet, selvom den ogsaa bekreftede, at min Anseelse er moderat. Der er man-
ge smaa Professorer, og dem henregnes jeg til”, Davidsen (1999:193).

Dermed var Warming henvist til at fremkomme med sin gkonomisk teoretiske
forstielse brudstykkevist i forskellige artikler, som i samtiden ikke vakte den
gnskede opsigt. Tvertimod blev de sjeldent bemerket og i alle tilfaelde tilsyne-
ladende hurtigt glemt. Som pépeget af Jensen (1939:208) forsggte han derfor
ogsa at indsmugle Elementer af et Kursus i @konomi i sit beskrivende stof som i
sin undervisning for derved at fa Udlgsning for sin Trang til at docere Natio-
nalgkonomi.*

57 Med Warmings egne ord skrevet i julen 1921, jf. Davidsen (1999:190): ”Fra December en stor
Strid med mine Kolleger, fprst Birck, der protesterede mod min Amerika-Rejse, siden Ax. Niel-
sen, der protesterede mod Leerebogen, og delvis fik de andre med ... den pinlige Strid, som jeg i
Begyndelsen tog med stor Frimodighed, men som siden tog paa Kreefter, Hjerte, Spvn og Ar-
bejdsgleede. Det er i dette Djeblik usikkert om Bogen nogensinde udkommer, men jeg fortscetter
Arbejdet; jeg tror det er en meget leererig Bog ... er gennemsyret af videnskabelig Tankegang,
selv om det ikke strutter af Videnskabelighed eller rettere Kvasi-Videnskab .

58 Eksempelvis belyses fiskegrundrente-afgiften, jf. afsnit 2, grafisk og verbalt, pp. 232-33, i
Danmarks Erhvervs- og Samfundsliv. En lzerebog i Danmarks Statistik fra 1930 helt ana-
logt med fremstillingen i Warming (1931).

50



7. Konklusion

At Warming med rette bgr anerkendes som en teoretisk, og ikke blot som en
deskriptiv, gkonom, er forsggt dokumenteret i de foranstdende afsnit. Og samiti-
dig var han en engageret gkonom med stor interesse for tidens mange aktuelle
gkonomiske problemer.” At Warming i sin samtid mgdte megen modgang er
ligeledes givet. Lad derfor denne gennemgang slutte med den fglgende sam-
menfatning af Warming som gkonom og person: "Men uanset al modgang be-
varede Warming viljen til at danne sig sin egen mening uden hensyn til de etab-
lerede autoriteter. Samtidens billede af den lidt naive, ubehjelpsomme statisti-
ske professor kunne mdske fa omgivelserne til at tro, at han bgjede hovedet.
Dagbggerne taler et andet sprog. Bade om viljen til at efterprgve almindeligt
antagne synspunkter og om den pris han mdtte betale gennem timers endelgse
spekulationer og isolation blandt kolleger, fagfeller, tidligere bekendte — til slut
i sin egen familie”, Davidsen (1999:199).%°

59 Jf. Jensen (1939:206) der blandt andet kendetegner Warming ved hans “altid vaagne Interesse
for @jeblikkets Spgrgsmaal og hans Trang til at bidrage til at lpse Vanskelighederne”.

60 Eller som Gelting (1976:315) skriver om Warming: "Han fulgte helt enkelt sine moralske prin-
cipper og sin sunde og skarpsindige fornuft, der fgrte ham frem til anskuelser, hvis for ham ve-
sentlige egenskaber var deres rigtighed og ikke deres overensstemmelse eller uoverensstem-
melse med andres meninger”. Jf. ogsa Kergard et al. (1998:344): ”With the support from his
contemporaries he could probably have been an internationally renowned scientist in economic
theory. But the support was lacking, and he died regarded as an odd descriptive statistician”.
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